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Adicdo no texto, com as informacgoes a respeito da resolucgao.

A Resolucao CVM 30, de 11.05.2021, com as atualizacdes introduzidas pelas Resolucdes
CVM 162/22 e 179/23, estabelece que todos os integrantes do sistema de distribuicdo
de titulos e valores mobiliarios devem, obrigatoriamente, verificar a adequacao dos
produtos ofertados ao perfil do cliente, processo chamado de suitability.

Pagina 21

Atualizagao do link para acesso.

Introducao

O candidato a certificacdo CFP® devera entender os principios e padroes de conduta
profissional que norteiam a atuacao do planejador financeiro e sua responsabilidade
legal e fiduciaria no desempenho de suas atividades. E imprescindivel a leitura
cuidadosa do texto integral do Cédigo de Conduta Etica e Responsabilidade
Profissional da Planejar antes do estudo deste item. O Cédigo esta disponivel em
https://planejar.org.br/wp-content/uploads/2021/01/planejar_codigo_etica_ed001-
1-1_correto.pdf Publicado em 09.08.2021 com vigéncia a partir de 11.08.2021.

Pagina 35

Atualizacao de informacao com relacdao a meta da inflagdo para 2026.

Por exemplo, em junho de 2022, o CMN definiu a meta para 2026, a meta é de 3,00%
e o intervalo € de 1,50% a 4,50%.

O sistema prevé ainda um intervalo de tolerancia, também definido pelo CMN. Nos
dltimos anos, o CMN tem definido um intervalo de 1,5 ponto percentual (p.p.) para
cima e para baixo. Por exemplo, no caso de 2023, a meta € de 3,25% e o intervalo é

de 1,75% a 4,75%. Se a inflacao ao final do ano se situar fora do intervalo de tolerancia,
o presidente do BC tem de divulgar publicamente as razdes do descumprimento,
por meio de carta aberta ao Ministro da Fazenda, presidente do CMN, contendo
descricao detalhada das causas do descumprimento, as providéncias para assegurar
o retorno da inflacao aos limites estabelecidos e o prazo no qual se espera que as
providéncias produzam efeito.
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Atualizacao do link.

Taxa DI - Depésito Interfinanceiro

Divulgada pela B3, € a taxa media ponderada das operacdes realizadas entre
instituicdes financeiras pelo prazo de um dia, com lastro em emissao do CDI —
Certificado de Depdsito Interfinanceiro, que é um titulo privado. E expressa na forma
anual, base 252 dias Uteis. E o indicador mais utilizado pelo mercado como parametro
de comparacao nas aplicacdes de Renda Fixa. Quando nao ha operacdes suficientes
para calculo do DI (pelo menos 100 operacdes ou 0 somatorio dos volumes das
operacdes elegiveis para o calculo da taxa for igual ou superior a R$ 30 bilhdes), ela
sera igual a Taxa SELIC Over divulgada no dia. Mais informacdes em: Metodologia do
DI | B3.

Pagina 50

Atualizagao da informagao sobre a resolugao da CVM.

Além disso, a Companhia € associada mantenedora da BSM Supervisao de Mercados,
associacao que fiscaliza a atuacao da B3 e dos participantes do mercado, assim como
as operacoes por eles realizadas, nos termos da Resolucao CVYM 135, de 10 de Junho
de 2022.

Pagina 54

Atualizagao do titulo com informacdo sobre Bacen.

Resolugao BCB 119, de 27 DE JULHO DE 2021

Dispde sobre a politica, os procedimentos e os controles internos a serem adotados
pelas instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil visando a
prevencao da utilizacao do sistema financeiro para a pratica dos crimes de “lavagem”
ou ocultacao de bens, direitos e valores, de que trata a Lei n° 9.613, de 3 de marco de
1998, e de financiamento do terrorismo, previsto na Lei n°13.260, de 16 de marco de
20]16.

Pagina 91

Correcao do nome do programa de governo vigente.

O SFH foi criado pela Lei 4.380/64 e tem como caracteristica a regulamentacdo das
condicdes de financiamento imobiliario, por exemplo, taxa de juros, quota, prazos.
O Governo Federal pode intervir em qualguer um dos aspectos do financiamento.
Nesse sistema estao incluidas as operacoes contratadas com recursos do SBPE e do
FGTS, inclusive o Programa Minha Casa, Minha Vida. As operacdes com recursos do
FGTS observam, ainda, regulamentacao propria.
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Adicdo no texto em “1.2.1 Risco de Crédito”.

Trecho adicionado: Existem diversos tipos de risco de crédito, e ao investir em titulos, um
investidor sempre estara exposto a um ou Mmais desses tipos. Vamos analisar os principais
tipos de Risco de Crédito:

e Risco Pais: O risco pais tem origem na possibilidade de um pais nao conseguir cumprir
suas obrigacdes financeiras, ou seja, Nao ter recursos suficientes para pagar suas
dividas com credores estrangeiros. Esse risco também pode ser provocado por fatores
politicos ou soberanos, como a imposicao de controles cambiais que dificultam o
pagamento a investidores estrangeiros. Golpes militares, politicas econdmicas e
resultados de eleicdes podem criar esse tipo de restricao.

e Riscode Inadimpléncia do Emissor: Também conhecido como risco privado, este € o
risco de crédito tipico assumido pelo investidor. Ele ocorre quando a parte que deve
o dinheiro nao cumpre um pagamento previamente acordado na data estabelecida.
Por exemplo, uma empresa emite debéntures e nao honra um pagamento de juros
intermediario.

e Risco de Contraparte: Este risco esta relacionado ao temor de que a parte envolvida
em uma transacao Nnao cumpra o acordo na data combinada. Por exemplo, se
voceé realizar um contrato de swap com o Banco A, que se torna sua contraparte na
operacao, o risco esta em o Banco A nao efetuar o pagamento na data especificada.
Nao € exatamente um risco de emissao, uma vez que Nao envolve a criacao de titulos,
Mas sim o compromisso de um pagamento futuro, dependendo das condicdes do
mercado.

e Risco de Liquidacao Financeira: Esse risco € decorrente da diferenca entre a data de
contratacao e a data de liquidacao dos pagamentos. Essa defasagem possibilita o risco
de liquidacao, que se divide em risco de intermediacao e risco de atraso.

e Risco de Intermediacao: Nesse caso, a contraparte nao cumpre a obrigacao de
transferir fundos para a liquidacao do pagamento, seja na data acordada ou em uma
data futura.

e Risco de Atraso: Caracteriza-se pelo atraso no recebimento dos recursos para a
liquidacao do pagamento em relacao a data acordada.
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O paragrafo na caixa de destaque “Ativos livre de risco” sofreu alteragoes.

Agora se |é: Os titulos publicos federais, Letras Financeiras do Tesouro (LFT), sao
considerados “livres de risco de crédito no Brasil” levando em conta a hipdtese
remota de ocorrer inadimplemento por parte do Tesouro Nacional. Globalmente, os
Treasuries T-Bills (titulos do Tesouro Americano de curto prazo) sac considerados o
ativo risk free (livre de risco).

Pagina 16

Texto adicionado ao item “1.2.2. risco de mercado: sistematico e nao sistematico”.

Trecho adicionado: O risco nao sistematico, também conhecido como risco
especifico, € a parte da variacao total de uma carteira de investimentos que provéem
das caracteristicas individuais dos ativos que a compdem. Em outras palavras, o risco
Nao sistematico € o que resta apos subtrairmos o risco sistematico.

Os eventos que afetam exclusivamente uma empresa, sem impactar o mercado
como um todo, sao classificados como risco nao sistematico. Por exemplo, um
acidente em uma plataforma da Petrobras tende a afetar apenas o preco das acoes
dessa empresa, sem afetar o desempenho das acdes de outras empresas.

A diversificacao desempenha um papel crucial na reducao do risco nao sistematico.
A medida que aumentamos o nUmero de ativos na carteira, diminuimos o risco total,
mMas chega um ponto em que acrescentar mais ativos nao reduz mais o risco. Nesse
momento, podemos afirmar que o risco nao sistematico da carteira foi eliminado,
restando apenas o risco sistematico. Em resumo, a diversificacao pode eliminar o
risco Nao sistematico ou especifico, mas Nnao consegue eliminar o risco sistematico.

Uma carteira bem diversificada elimina o risco nao sistematico, deixando-a exposta
apenas ao risco sistematico, que € a volatilidade geral do mercado como um todo.
Como o risco sistematico afeta todos os produtos da economia, Nao é possivel
escapar desse risco por meio da diversificacao.

O risco total da carteira, representado pelo desvio-padrao ou volatilidade, pode ser
reduzido ao nivel do risco sistematico, mas nao é possivel reduzi-lo abaixo desse
patamar. Quando o risco da carteira € igual ao risco sistematico, considera-se que a
carteira esta bem diversificada, embora seu risco nao seja igual a zero.
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Item adicionado: “1.2.3. Risco da liquidez”.
Trecho adicionado:

O risco de liquidez pode ser abordado de duas perspectivas distintas:

1. Orisco de liquidez diz respeito a possibilidade de sofrer perdas devido a necessidade
de vender um ativo em um mercado com pouca oferta ou inexistente. Quando
um lote de ativos € vendido em um mercado com escassez, 0s precos despencam
consideravelmente, resultando em prejuizos para o vendedor. A queda acentuada
nos precos durante a venda de ativos € um indicativo de falta de liquidez, e essa
possibilidade € o que chamamos de risco de liquidez.

2. Além disso, o risco de liquidez também envolve a chance de ficar sem recursos
financeiros disponiveis e nao conseguir obter os fundos necessarios. Os tesoureiros e
gestores financeiros se preocupam em planejar adequadamente a liquidez de uma
empresa ou instituicao financeira para evitar surpresas desagradaveis relacionadas
a falta de dinheiro. Para isso, eles buscam manter uma parcela de ativos liquidos que
possam ser prontamente vendidos no mercado ou ter acesso a linhas de crédito de
emergéncia para situacdes imprevistas.

Em um fundo de investimento, a liquidez da carteira deve ser cuidadosamente
gerenciada para lidar com possiveis resgates por parte dos investidores. Quando

um fundo oferece a possibilidade de resgates diarios, o gestor deve dar prioridade a
liquidez dos ativos que compdem a carteira. No entanto, em cenarios em que o gestor
tem a certeza de que nao havera resgates, a carteira do fundo pode ser composta por
ativos menos liquidos. Isso € comum em fundos fechados, nos quais os resgates so6 sao
permitidos apos o vencimento do fundo, sendo as cotas negociadas apenas Nno mercado
secundario.

Implicagoes na precificagao do risco de liquidez:

Um ativo com baixa liguidez tende a ter um preco menor do gue um ativo semelhante,
mMas mais liquido. Alternativamente, um ativo com baixa liquidez deve oferecer

um retorno maior em comparagao a um ativo semelhante, porem mais liquido. A
determinacao eficiente do preco de um produto financeiro geralmente € alcancada por
meio da arbitragem. No entanto, em mercados com baixa liquidez, a arbitragem pode ser
desafiadora de ser implementada, o que pode resultar em desequilibrios de precos.

Estratégias de controle do risco de liquidez

O controle do risco de liquidez pode ser realizado estabelecendo limites especificos
ou por meio de um planejamento minucioso do fluxo de caixa da empresa. Algumas
medidas de controle incluem:
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e Estabelecer um limite para o valor da posicao de um ativo na carteira em relagao ao
volume de negociacao diario desse ativo no mercado.

e Definir um limite para a exposicao a um ativo na carteira em relacao ao total de
contratos em aberto de um instrumento especifico, Nno caso de contratos futuros.

e Estipular um limite para a posicao de um ativo na carteira em relacao ao total de
emissao de titulos, no caso de debéntures.

e Determinar um limite para a posicao de um ativo na carteira em relacao ao free-float
(acdes disponiveis para o publico) de uma empresa especifica.

O plangjamento do fluxo de caixa deve considerar possiveis eventos adversos e
contingéncias que possam afetar a liquidez da empresa, permitindo assim a identificacao
das necessidades de caixa em situacdes anormais. Essas informacdes servirao como base
para a escolha dos meios mais apropriados para a obtencao de recursos em caso de
necessidade.

Paginal7e18

Texto adicionado em “1.3 Suitability” e atualizagcao de resolugdes da CVM.

Trecho adicionado: A expressao “Suitability” € de origem inglesa e significa "“Adequacao”.
Ela representa o dever fundamental de atuar sempre em beneficio dos interesses dos
clientes, de maneira honesta, justa e profissional, e esta intrinsecamente relacionada com
a obrigacao de compreender o perfil do cliente. De fato, o conhecimento da situacao
financeira do cliente, juntamente com sua experiéncia e objetivos no ambito dos
investimentos financeiros, € um pré-requisito fundamental para fornecer apropriadas
recomendacdes sobre a adequacao dos investimentos pretendidos.

O nivel de familiaridade que o cliente tem com os produtos e o mercado financeiro
desempenha um papel crucial no processo de Suitability. No entanto, isso Nnao significa
que, somente porgue um cliente tem consciéncia dos riscos envolvidos em determinadas
operacdes, o produto em questdo seja automaticamente adequado ao seu perfil. E de
suma importancia assegurar que o cliente esteja ciente dos riscos associados ao produto
oferecido.

A Resolucao n® 30, emitida pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) em 2021 e suas
atualizagées (Resolucdes 162/22 e 179/23)., (...)
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Texto adicionado em “1.3. Suitability”.

Trecho adicionado:
BENEFICIOS ESPERADOS:

Melhor Ajuste da Carteira ao Perfil do Cliente: A carteira de investimentos dos clientes sera
estruturada de forma a evitar riscos desnecessarios que possam resultar em perdas nao
planejadas, bem como a nao comprometer os rendimentos ao se tornar excessivamente
conservadora.

Reducao do Risco de Reputacao: Uma estratégia de investimento que nao esteja de
acordo com o perfil do cliente pode prejudicar significativamente o portfolio, gerando
problemas comerciais e ameacando a reputacao da instituicao. O alinhamento correto
dos perfis minimiza esse risco.

Mitigacao do Risco Legal: Clientes que tém pleno conhecimento dos produtos oferecidos
nao podem alegar judicialmente desconhecer os riscos envolvidos ou serem induzidos ao
erro pelo Operador.

Mitigacao do Risco de Credito: Certos produtos podem exigir aportes de capital
significativos por parte do cliente em cenarios extremos. Clientes expostos a riscos
excessivos, sem pleno entendimento do produto, podem nao conseguir cumprir com
suas obrigacodes. Isso pode ser evitado por meio do alerta sobre essa caracteristica antes
da compra.

Recomendacdes Personalizadas: Ao compreender o apetite de risco do cliente, os
Planejadores podem concentrar seus esforcos em produtos que melhor atendam aos
interesses do cliente, aumentando a eficiéncia dos servicos prestados.

Alinhamento de Expectativas: Clientes que tém conhecimento do seu perfil de investidor
e o grau de risco que estao dispostos a assumir terao suas expectativas alinhadas com as
projecoes de retorno.

Diversificacao da Carteira: O Planejador pode recomendar produtos de menor risco para
adequar o portfolio ao perfil do cliente ou sugerir uma alocacao de ativos mais ativa para
aqueles que tém mais tolerancia ao risco.

Fidelizacao: Isso ocorre por meio da personalizacao do portfolio do cliente.

Fortalecimento do Relacionamento: Maior interacao com os clientes para discutir
questdes relacionadas a adequacao do portfolio.

Otimizacao do Tempo do Planegjador: Mapeamento de clientes e recomendacdes
embasadas.
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Adicao de frase em “1.3.3 Tolerancia ao risco”.

Adicdo em negrito:

()

Nesta analise, o planejador podera identificar nao apenas a tolerancia ao risco do
iNnvestidor, mas também a capacidade e a necessidade de tomar riscos, considerando
aspectos pessoais, comportamentais, familiares e outros fatores especificos que
impactam a decisao de investimento. Segundo a Resolucao CVM n° 30 e suas
atualizagdes, para compreender as finalidades do investimento, deve ser analisado, no
MIiNiMo:

()

Pagina 32

Texto adicionado em “3.1.1.1. Titulos publicos”.

Adicdo em negrito:

()

A remuneracao da LTN (Tesouro prefixado) é calculada em razdo do desconto sobre o
Valor Nominal (R$1.000,00) obtido na venda do titulo. A partir da taxa ofertada na data da
compra do titulo, calcula-se o Preco Unitario (PU) descontando-se o Valor Nominal pela
taxa, de acordo com o prazo de resgate do titulo. Assim

e & um titulo escritural, nominativo e negociavel;

e & um titulo prefixado sem cupom, com os juros a serem pagos implicitos no
desagio do titulo, quando esse é negociado;

e éresgate é o valor de face do titulo (valor fixo);

e 0 prazo é determinado pelo Ministério da Fazenda (Tesouro Nacional). De acordo
com o Tesouro Nacional, a estrutura de emissoes de LTN é focada em prazos mais
curtos, com emissoes de 6, 12 e 24 meses, por exemplo (para emissoes de titulos
prefixados com prazos maiores, veja a NTN-F na sequéncia);

e ataxade juros implicita na LTN é uma taxa efetiva, sendo expressa na base de 252
dias por ano;

e aLTN éum zero cupom, pois ndo tem cupons de juros e é sempre negociada com
desagio.
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Adicdo de texto em “Nota do Tesouro Nacional Série F (NTN-F)".

Texto adicionado em negrito:

A NTN-F (Tesouro Prefixado com juros semestrais) ¢ um titulo de taxa prefixada,
emitida com cupom de juros de 10% ao ano.

O valor nominal no vencimento é fixo e equivale a R$ 1.000,00. A rentabilidade é prefixada
pela taxa interna de retorno (TIR) do fluxo de pagamentos dos cupons de juros e do
desagio ou agio sobre o valor nominal do titulo.

O preco da NTN-F € o valor presente da soma dos seus fluxos de caixa ao longo de sua
vida Uutil, considerando-se os cupons semestrais e o resgate no vencimento.

Possui fluxo de caixa semestral até o vencimento, conhecido como “cupom de juros”, de
10% ao ano, com ajuste no primeiro periodo de fluéncia, guando couber.

Adequado para gquem necessita complementar sua renda ja que 0s pagamentos
semestrais representam uma antecipacao da rentabilidade contratada.

Cabe destacar que no pagamento desses rendimentos semestrais ha incidéncia de
imposto de renda (IR), obedecendo a tabela regressiva.

Pode ser vendido antes do vencimento pelo valor de mercado, de modo que a
rentabilidade poderd ser maior ou menor do que a contratada.

Assim, temos:

e titulo com rentabilidade prefixada;

e paga juros, semestralmente (calculados sobre o valor de face). No vencimento
paga o valor de face;

e o juro é tratado de forma exponencial;

e 0 prazo é definido pelo Ministério da Fazenda (Tesouro Nacional). De acordo com
o Tesouro Nacional, a estrutura de emissoes de NTN-F é focada em prazos mais
longos, com emissdes de 3, 5 e 10 anos, por exemplo, ao contrario da LTN, que sdo
titulos prefixados concentrados no curto prazo;

e normalmente colocado no mercado por oferta publica em leilao;
e ataxade juros de uma NTN-F é calculada na base de 252 dias por ano;

e 0 cupom de juros é uma taxa efetiva, portanto exponencial.

Pagina 36

Adicao de termo, em “Letra Financeira do Tesouro (LFT)” e adi¢cao de texto.

Trechos adicionados em negrito:

A rentabilidade da LFT (Tesouro SELIC) segue a variacao da Selic, taxa basica de juros da
economia. Sua remuneracao € dada pela variacdao da taxa Selic diaria registrada entre a

10
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data de liquidacao da compra e a data de vencimento do titulo, acrescida, se houver, de
agio ou desagio no momento da compra. Assim, temos:

e & um titulo escritural, nominativo e negociavel;
e 0 prazo é definido pelo Ministério da Fazenda (Tesouro Nacional);
e seurendimento é poés-fixado, sendo indexado pela taxa Selic;

e este titulo pode ser negociado com agio ou desagio, acarretando em diminuigao
ou aumento do rendimento total para o investidor;

e oresgate é feito pelo valor nominal (valor de face), acrescido do rendimento
proporcionado pela taxa Selic. Portanto, ndo paga cupom;

¢ sao normalmente emitidas em leildes publicos. A taxa implicita em uma LFT é
calculada de maneira efetiva na base de 252 dias por ano.

Pagina 35
Adicao de termos em texto “nota do tesouro nacional série b (ntn-b) e série b
principal (ntn-b principal).

Trechos adicionados em negrito:

A NTN série B (Tesouro IPCA+ com juros semestrais) ¢ emitida com cupom semestral
de juros de 6% ao ano. Sera vendida com agio ou desagio em razao da taxa vigente no
mercado no dia da aquisicao. No vencimento, paga a variacao do IPCA, indice de inflacao
oficial do governo brasileiro.

A NTN-B Principal (Tesouro IPCA+) pagara os juros e o IPCA somente no vencimento do
titulo.

Pagina 37
Adicao de paragrafo em texto “nota do tesouro nacional série b (ntn-b) e sérieb
principal (ntn-b principal).

()

Assim, temos:
e titulo pds-fixado com valor nominal de emissdo escrito em multiplos de R$1.000,00;
e 0O Vvalor de face do titulo € atualizado pelo IPCA:;

* paga juros, semestralmente, sobre o valor de face atualizado pelo IPCA. No
vencimento, paga o valor de face corrigido pelo IPCA;

e Ojuro étratado de forma exponencial;

e 0 prazo é definido pelo Ministério da Fazenda;

e normalmente colocado no mercado por oferta publica em leilao;

e Qataxade jurosde uma NTN-B é calculada na base de 252 dias por ano;

e Ocupom dejuros é uma taxa efetiva, portanto exponencial.

1
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Pagina 38
O texto do item “A) Taxa cobrada pela B3”, desta pagina, teve a redacao alterada
para.

Taxa de custodia de 0,20% a.a. sobre o valor dos titulos. Remunera a guarda dos titulos e as
informacdes e movimentacoes dos saldos. Essa taxa € provisionada diariamente a partir
da liquidacdo da operacdo de compra (D+2). E cobrada sobre o valor dos titulos em
carteira, de forma pro rata, nos seguintes casos:

Semestralmente (janeiro e julho); ou

Nos eventos de custddia (resgate do principal, pagamento de juros); ou
Na venda antecipada; ou

No encerramento da posicao.

Nos casos em que ha eventos de custddia ou venda antecipada, sdo cobradas as taxas
acumuladas até entao, sobre o valor dos titulos envolvidos na operacao.

A partir do dia 01/08/2020, o titulo Tesouro Selic passou a ser isento da taxa de
custddia até o estoque de R$10.000,00. A taxa sera cobrada sobre os valores que
excederem o estoque de R$10.000,00, por investidor (CPF).

Caso o valor seja inferior a R$ 10,00, este sera acumulado para o semestre seguinte, ou
para a data de encerramento, o que ocorrer primeiro. No caso de eventos de custédia
ou venda antecipada, o valor sera cobrado independentemente do minimo.

Pagina 41

No tema “Rentabilidade”, o texto foi alterado para.

O rendimento da poupanca € composto pela taxa pela taxa referencial (TR), mais juros de:
a. 0,5% ao més, quando a meta da taxa Selic, definida pelo Banco Central do Brasil, for
superior a 8,5% ao ano; ou

b. 70% da meta da taxa Selic mensalizada, vigente na data de inicio de cada periodo de
rendimento, nos demais casos.

A data de aniversario da conta de poupanca € o dia do més de sua abertura. Considera-
se a data de aniversario das contas abertas nos dias 29, 30 e 31 como o dia 1°do més
seguinte. Assim, a poupanca pode possuir até 28 dias de aniversarios, a depender da
data de depdsito dos recursos.

Pagina 41

No tema “Tributa¢ao”, o trecho teve a redacgao alterada para.

Para pessoas fisicas e condominios de edificios ndao ha incidéncia de IR no
rendimento da poupanca. E, para pessoas juridicas com fins lucrativos, a
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remuneracao é trimestral e a incidéncia do imposto de renda ocorre de maneira
idéntica a tributacao de renda fixa (de 22,5% a 15%, a depender do prazo). Ndo incide IOF.

Pagina 43

Adicao de frase no tema “Letra de Crédito Imobiliario”.

()

e 3bmeses, contados da data de sua emissao, quando atualizada mensalmente por
indice de precos (Quando a LCI for atualizada mensalmente por indice de precos, é
vedado o pagamento da atualizacdo monetaria apropriada desde a emissao, caso
haja resgate antecipado total ou parcial.);

()

Pagina 44

Adicao de frase no tema “Letra de Crédito Agricola”.

()

O valor da LCA nao podera exceder o valor total dos direitos creditorios do agronegocio a
eles vinculados.

Pagina 50

Adicdo de texto no tema “Taxas, Formas de Remuneracao e de Negociagao”.

()

A remuneracao das debéntures pode ocorrer de trés maneiras diferentes: por meio de
juros, correcao monetaria do valor nominal ou prémio. Em cada uma dessas formas, as
condicdes sao definidas pelo emissor.

Juros:

Nessa opcao de remuneracao, os investidores recebem pagamentos periodicos de juros,
gue representam uma entrada de caixa para eles.

A taxa de juros € calculada com base no valor nominal atualizado pelo indexador da
operacao.
Existern duas formas de pagamento de juros, dependendo da definicao na emissao:

a. Pagamento periddico da parcela fixa de juros, calculada sobre o valor nominal
atualizado e da atualizacao do indexador da operacao no periodo.

b. Pagamento periddico apenas da parcela fixa de juros, calculada sobre o valor nominal
corrigido pelo indexador da operacao. A atualizacao do indexador € paga ao investidor
somente no vencimento da operacao, denominada “Correcao Monetaria”.

13
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Debéntures de distribuicao publica na opcao de remuneracao por juros podem incluir:
Taxa Prefixada: Taxa de juros fixa expressa em percentual ao ano (por exemplo, 13% a.a.).
Indexador TR (Taxa Referencial) + parcela fixa de juros (por exemplo, TR + 11%).
Indexador TILP (Taxa de Juros de Longo Prazo) + parcela fixa de juros (por exemplo,
TILP + 5%).

Taxas Flutuantes (por exemplo, Selic e DI) com adicao de taxa fixa ou aplicacao de um

percentual sobre a taxa flutuante.

Observacao 1: Atualizacdes por indices de precos ou variacao cambial sao pagas ao
investidor apenas no vencimento da operacao, denominadas “Correcao Monetaria”.

Observacao 2: Emissdes com juros indexados a TR e TILP tém prazo minimo de um
Meés para vencimento e repactuacao, enquanto as indexadas a TBF tém prazo minimo
de dois meses.

Correcao Monetaria:

E possivel emitir debéntures com clausula de correcdo monetaria, onde o valor nominal
€ atualizado com base em indexadores da divida publica federal, variacao cambial ou
indices de preco, podendo ser ajustados por uma taxa fixa (por exemplo, IPCA + 9%,
Variacao Cambial + 5%).

Emissdes com correcao monetaria atreladas a indices de preco devem ter um prazo
MiniMmo de um ano para vencimento e repactuacao.

A correcao monetaria € paga somente no vencimento da operacao.

Prémio:

Alem das formas mencionadas acima, uma debénture pode oferecer um prémio, uma

remuneracao adicional que aumenta a taxa de retorno da debénture.

O prémio pode ser baseado na variacao da receita ou do lucro da empresa emissora, mas
nao pode ter como referéncia indices de preco, taxas de juros ou variacao cambial.

E importante ressaltar que as caracteristicas das debéntures ndo sdo padronizadas, e
podem incluir diferentes prazos de vencimento, amortizacao programada, remuneracoes
pOor correcao monetaria, juros ou prémio. Portanto, antes de calcular o preco atualizado de
uma debénture, é necessario considerar todas as suas caracteristicas especificas.

Se houver interesse em calcular o preco de uma debénture negociada com uma taxa de
juros diferente da emissao, é preciso construir um fluxo de caixa com todos os eventos
futuros, incluindo pagamentos anuais de juros e principal, e desconta-los pela taxa
negociada.
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Pagina 56

Adicdo de dois paragrafos em “Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI).

()

A Securitizacao de créditos imobiliarios pode ser definida como o processo de
transformacao de um conjunto de ativos ou fluxos de caixa futuros, conhecidos como
“recebiveis’, gue normalmente nao sao liquidos, em lastro para a emissao de titulos
negociavels, cuja remuneracao equivale a dos ativos originais. Para realizar essa operacao,
uma Companhia Securitizadora é estabelecida como o veiculo legal responsavel por
adquirir o grupo de ativos sem liquidez. Para financiar essa aquisicao, a Companhia
Securitizadora emite titulos no mercado.

Os creditos imobiliarios, por sua vez, abrangem todas as operacdes de credito que
tenham como lastro algum direito relacionado a imoveis. Exemplos desses direitos
incluem contratos de compra e venda de imodveis e o fluxo de pagamento dos aluguéis
de um imaovel.

()

Pagina 56 e 57
Adicao de paragrafo em “Certificado de Recebiveis do Agronegécio (CRA)"” e
atualizacao da resolucao.

()

Como vantagens para 0 emissor € possivel a obtencao de recursos para atender as
necessidades de caixa, por meio da securitizacao da carteira de recebiveis decorrentes
do agronegaocio, emitido em taxa de juros fixa ou flutuante. Para quem securitiza nao
precisa comprovacao do direcionamento dos recursos arrecadados. Pode ser distribuido
publicamente e negociado na Bolsa, bem como em mercados de balcao organizados
autorizados a funcionar pela Comissao de Valores Mobiliarios.

() mercado a Resolucao 160

Pagina 57

Alteracao na norma da CVM.

Onde se lia: CVM 400 e CVM 476

Agora se |é: Resolucao 160
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Pagina 59

Adicao de paragrafo de observacao em “Ac¢des Preferenciais (PN)".

(..)

Observacéo: Segundo a Lei das S/A, uma empresa devera ter, no minimo, 50% do seu
capital constituido por acdes ordinarias. No passado (antes de 2001) o capital podia ser
constituido por 1/3 de ON e 2/3 de PN, por isso algumas empresas ainda ndo possuem o
equilibrio de 50% nos tipos de acdes.

()

Pagina 56 e 57
Adicao de paragrafo em “Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA)” e
atualizacao da resolucao.

(..). A Lei 6.404/76, que regula as Sociedades por Acdes no Brasil, ndo estabelece um
valor fixo de 25% dos lucros como obrigacao para distribuicao de dividendos. Em vez
disso, a legislacao da as empresas a flexibilidade de determinar a porcentagem a ser
distribuida aos acionistas de acordo com o que esta estabelecido em seu estatuto
social. Essa definicdo esta no §1° do artigo 202 da Lei 6.404/76, conhecida como “Lei das
S/A". Conforme o dispositivo determina, a informac&o deve constar no estatuto social
da companhia. Assim, o estatuto € soberano e deve indicar a porcao dos lucros a ser
destinada aos dividendos obrigatorios.

Alem disso, € interessante notar que se o estatuto social nao especificar uma
porcentagem minima de dividendos a ser distribuida, a empresa € obrigada a pagar
50% do lucro liquido ajustado aos acionistas. Essas informacdes sao importantes para
iNnvestidores que desejam entender como as empresas planejam distribuir seus lucros e
quais sao as regras especificas aplicaveis a cada empresa.

E comum gue muitas empresas optem por utilizar o percentual de 25% como base
para calcular os dividendos obrigatorios, e isso se deve a regulamentacao da Lei das
S/A. Quando o estatuto da empresa ndo especifica a distribuicao de dividendos, mas a
assembleia geral decide altera-lo para definir os dividendos, € obrigatorio respeitar esse
percentual minimo.

Em outras palavras, as empresas tém a liberdade de deliberar sobre a distribuicao de
dividendos, mas se isso nao for feito no estatuto original, qualquer alteracao posterior deve
respeitar o limite minimo de 25%. E importante ressaltar que as empresas também tém

a opcao de reduzir esse montante, mas nesse caso, 0s investidores que discordaram da
alteracao durante a votacao em assembleia tém o direito de retirar seus investimentos.
Devido a esse cenario, a definicao de 25% tornou-se uma pratica comum no mercado.

E crucial lembrar que as empresas listadas na bolsa de valores competem pela atencdo
dos investidores. Portanto, aquelas que oferecem um percentual de dividendos inferior
podem perder atratividade no mercado de capitais.
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Pagina 68

Substituicdo do link do segmento de listagem.

Segmento de listagem. https://Mww.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-
para-emissores/segmentos-de-listagem/sobre-segmentos-de-listagem/

Pagina 71

Atualizagao dos valores em “Novo Mercado”.

()

- A companhia também se compromete a manter no minimo 20% das acdes em
circulacao (free float) ou 15%, caso o volume médio de negociacdo seja superior a R$
20mm;

()

Pagina 72 a 77

Atualizagao da tabela “Niveis de Governan¢a”.

Pagina 77
Atualizacdao da norma da CVM em “3.1.3 Oferta Publica de Valores Mobiliarios
(renda fixa e variavel).

A Resolugao 160 define o conceito de atos de distribuicao publica como a venda,
promessa de venda, oferta a venda ou subscricao, assim como a aceitacao de pedido de
venda ou subscricao de valores mobiliarios, de que conste qualguer um dos seguintes
elementos:

()

Pagina 78 e 79
Atualizacdao da norma da CVM em “3.1.3.2 IPO. Conceito, caracteristicas,
operacionalidade.

Conforme estabelecido pela Resolugao 160, considerando as caracteristicas da oferta a
CVM podera, a seu critério e observados o interesse publico, a adequada informacao e a
protecao ao investidor, dispensar o registro ou alguns dos requisitos regulamentares,
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inclusive divulgacoes, prazos e demais procedimentos. Para isso, a CVM deve considerar
as seguintes condicdes especiais da operacao:

()

Pagina 79

Adicdo de texto em “Banco Coordenador”.

()
]

VI

VII.

VIII.

XI.

XIl.

XIII.

avaliar, em conjunto com o ofertante, a viabilidade da distribuicao, suas condicdes e o
tipo de contrato de distribuicao a ser celebrado;

solicitar, juntamente com o ofertante, o registro de oferta publica de distribuicao
devidamente instruido, assessorando-o em todas as etapas da distribuicao;

formar o consorcio de distribuicao, se for o caso;

nas ofertas submetidas ao rito de registro ordinario, informar a SRE, até a obtencao
do registro, os participantes do consorcio, discriminando por tipo, espécie e classe a
guantidade de valores mobiliarios inicialmente atribuida a cada um;

comunicar imediatamente a SRE qualquer eventual alteracao no contrato de
distribuicao, ou a sua rescisao;

remeter mensalmente a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
mes, a partir da divulgacao do anuncio de inicio de distribuicao, relatorio indicativo do
movimento consolidado de distribuicao de valores mobiliarios (Resumo Mensal da
Distribuicao), conforme modelo do Anexo N a esta Resolucao;

participar ativamente, em conjunto com o ofertante e demais coordenadores,

Nna elaboracao do prospecto e na verificacao da suficiéncia, veracidade, precisao,
consisténcia e atualidade das informacdes dele constantes, ficando responsavel, nos
termos do §1° do art. 24, pelas informacodes prestadas,

adotar diligéncias para verificar o atendimento as condicdes impostas por esta
Resolucao para a realizacao da oferta, inclusive o publico-alvo da oferta, observado o
art. 64

divulgar, guando exigido por esta Resolucao, os avisos nela previstos;

acompanhar e controlar o plano de distribuicao da oferta;

controlar os atos de subscricao, em conjunto com as demais instituicoes participantes
do consorcio de distribuicao;

suspender a oferta na ocorréncia de qualquer fato ou irregularidade, inclusive apos
a obtencao do registro, que venha a justificar a suspensao ou o cancelamento do
registro, durante o prazo maximo citado no § 2° do art. 70, aplicando-se ainda o
procedimento previsto no art. 77,

Nna hipotese de que trata o inciso Xll, em se tratando de oferta sujeita ao rito de
registro automatico, cancelar a respectiva oferta caso o fato ou irregularidade que
tenha levado a suspensao da oferta nao tenha sido sanado.
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Pagina 106

Atualizagao da norma e link em “Fundo de Ac¢oes”.

()

Nos fundos abertos, ha isencao de imposto de renda sobre os rendimentos auferidos
por pessoa fisica no resgate de cotas desta classe de fundo, sob determinadas
condicoes estabelecidas na IN da RFB 1585 art. 18 caput. Para saber mais, acesse
http://normas.receita.fazenda.gov.br/sijut2consulta/link.action?idAto=67494

Pagina 111
Atualizagao da norma em “Fundos Destinados exclusivamente a investidor
qualificado”.

A Resolugcao CVM 175 estabelece que pode ser constituido fundo de investimento
destinado exclusivamente a investidores qualificados.

()

Pagina 112
Atualizacdao da norma em “Fundos Destinados exclusivamente a investidor
qualificado”.

()

Estabelecer prazos para conversao de cota e para pagamento dos resgates diferentes
daqueles previstos na Resolu¢ao CVM 175 para os fundos em geral,

()

Pagina 190
Substituicao da palavra “ente” por “entre”, em Coeficiente Alfa ou Alfa de
Jensen”.

Alfa de Jensen € definido como o diferencial entre o retorno da carteira (ou fundo)
em excesso ao ativo livre de risco e ao retorno explicado pelo CAPM (Capital Asset
Pricing Model).

Pagina 245

Atualizacao de tabela “Comparativo dos Segmentos de Listagem”.
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Volume lil - Planejamento da Aposentadoria

Pagina 18

Exclusao do quadro “Para refletir”.

Pagina 20
Exclusao do terceiro paragrafo do item “1.4 O sistema de distribuicao versus
contribuicao”.

Pagina 20

Alteracao no item “1.4. O sistema de distribuicdo versus contribuicao”.

Onde se lia: Atualmente, o sistema de aposentadoria da Seguridade Social paga
beneficios individuais num valor maximo mensal de R$ 7.087.22. De acordo com

o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), a renda média mensal dos
trabalhadores € de R$ 2,7 mil. Para uma maioria consideravel de trabalhadores no pais,
Nao havera uma perda financeira significativa na substituicao do salario de trabalho pelos
beneficios de aposentadoria do governo.

Agora se |é: Atualmente, o sistema de aposentadoria da Seguridade Social paga
beneficios individuais num valor maximo mensal de R$ 7.507,49. De acordo com o
Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (IPEA), a renda média habitual real ficou em
R$ 2,9 mil no primeiro trimestre de 2023. Portanto, para uma maioria consideravel de
trabalhadores no pais, nao havera uma perda financeira significativa na substituicao do
salario de trabalho pelos beneficios de aposentadoria do governo.

Pagina 23 e 24

Alteracdo no item “2.1.2 Cuidados com a saude na 3° idade (planejamento)”.

Onde se lia: Os seguros ou planos de saude disponiveis no Brasil nao estao sendo
oferecidos, pelas grandes operadoras, na modalidade individual, obrigando o individuo a
contratar um plano coletivo (por adesao) ou um plano empresarial, que exige abertura e
Manutencao de uma pessoa juridica. Leia mais sobre esse assunto no modulo IV — Gestao
de Riscos e Seguros.

A persistir essa realidade, as pessoas terao dificuldade em contratar uma cobertura
compativel com seu orgamento, e saude sera uma das grandes preocupacoes Na
aposentadoria.

Agora se |é: Os seguros ou planos de saude, quando oferecidos na modalidade individual,
possuem um alto custo, 0 que tem feito com que as pessoas optem pela contratacao de
planos coletivos (por adesao) ou de planos empresariais, sendo que este Ultimo exige a
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abertura e manutencao de uma pessoa juridica. Leia mais sobre esse assunto no modulo
IV — Gestao de Riscos e Seguros.

A persistir essa realidade, as pessoas podem ter ainda mais dificuldade em contratar
no futuro uma cobertura compativel com seu orcamento, tornando a saude uma das
grandes preocupacdes na aposentadoria.

Pagina 25

Alteracdo no item “2.2.1 Calculo do capital necessario para a aposentadoria”.

Onde se lia: 3) Identificar necessidade de renda complementar.

Agora se |é: 3) Identificar a necessidade de renda complementar para o futuro.

Pagina 25

Alteracao no item “2.2.1 Calculo do capital necessario para a aposentadoria”.

Onde se lia: Para calcular o capital necessario para prover resgates vitalicios ou calcular o
valor de saques que determinado capital € capaz de suportar durante certo periodo de
tempo, sera necessario definir, de comum acordo com o cliente, as seguintes premissas:
Agora se |é: Para calcular o capital necessario para prover resgates vitalicios de
determinado valor ou, de modo inverso, calcular o valor de saques que determinado
capital é capaz de suportar durante certo periodo de tempo, sera necessario definir, de
comum acordo com o cliente, as seguintes premissas:

Pagina 30

Inclusado do trecho no item “3.2 Risco da longevidade”.

Segundo projecdes do IBGE, deve crescer o numero de idosos e diminuir a populacao
gue contribui para o sistema de seguridade social. Ainda segundo o IBGE, por conta do
envelhecimento da populacao, a razao de dependéncia de jovens passou de 34,4 criancas
e adolescentes por 100 pessoas em idade potencialmente ativas, em 2012, para 29,9, em
2021.J3 a razao de dependéncia dos idosos aumentou de 11,2 para 14,7 no mesmo periodo:

Pagina 31

Exclusao do paragrafo apos a tabela.

Pagina 32

Alteracdo no item “3.2 Risco da longevidade”.
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Onde se lia: Essas tabuas BR-EMS sao dinamicas, ou seja, a cada 5 anos sao
atualizadas com base nos dados informados pelas Companhias.

Agora se |é: Essas tabuas BR-EMS sao dinamicas, ou seja, a cada 5 anos sao
atualizadas com base nos dados informados pelas Companhias Seguradoras e
Entidades Abertas de Previdéncia Complementar.

Pagina 34

Exclusao do ultimo paragrafo do item “3.3.4 Varidveis e permanentes”.

Pagina 35

Alteracao do titulo do capitulo 4.

Onde se lia: 4. Projecdes e Estrategias de Renda na Aposentadoria.

Agora se |é: 4. Sistema Previdenciario Brasileiro.

Pagina 35

Alteracao do capitulo 4.

O conteudo do capitulo € essencialmente o mesmo, porém foi integralmente
reestruturado para apresentar uma melhor sequéncia l6gica dos temas.

Pagina 47

Alteracao do capitulo 5.

O conteudo do capitulo € essencialmente o mesmo, poréem foi integralmente
reestruturado para apresentar uma melhor sequéncia logica dos temas.

Pagina 71

Inclusao do capitulo 6.

Parte do conteudo do capitulo 4 foi realocado neste novo capitulo e integralmente
reestruturado para apresentar uma melhor sequéncia logica dos temas.

Pagina 78

Alteracao do resumo.

O texto do resumo foi inteiramente alterado pare refletir a alteracdao dos capitulos.

Pagina 85

Exclusao das defini¢coes de Peculio por invalidez e Peciilio por morte.
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Volume IV - Gestao de Riscos e Seguros

Pagina 7

Alteracao do Sumario.

O conteudo do sumario foi alterado para apresentar uma melhor sequéncia l6gica
dos temas.

Pagina10

Alteracao do titulo e do capitulo 1.

O texto do capitulo foi inteiramente alterado pare refletir a alteracao dos capitulos.

Pagina 10

Adicao de texto no paragrafo do item 1.1.

No planejamento financeiro, algumas perguntas devem estar sempre presentes:
guanto do patriménio de um cliente (investimentos, automovel, residéncia etc.)
esta em risco? Caso aconteca um imprevisto pessoal, como interrupcao da renda
do cliente, causada por desemprego, doencas, acidentes ou mesmo morte,

como ele e seus dependentes serdo afetados? Seu momento de vida requer um
seguro educacional? Considerando sua atividade atual, ha possibilidade de ser
responsabilizado, judicialmente ou por meio de reclamacao direta, por ter causado
danos materiais, corporais ou morais involuntarios a terceiros? Assim, a analise e
gestao desses riscos é parte inerente do planejamento financeiro.

Pagina 1l

Remocao de texto no item 1.1.

Trecho removido:

O nivel de importancia de cada necessidade para autorrealizagcdao das pessoas foi
demonstrado pela hierarquia de necessidades de Maslow1 que sugere como o
seguro é um importante instrumento para garantir nosso bem-estar.

Verifica-se que o item seguranca esta no segundo nivel de necessidade para que
tenhamos uma vida realizada e tranquila. Enquanto nao tivermos garantia de que
nés, nossos familiares e nosso patrimonio estao seguros, nao estaremos em paz.

Por isso é tao importante gerenciar os aspectos relevantes e de maior exposicao
ao risco, identificados durante o processo de planejamento financeiro e pessoal.

Basicamente, ao analisarmos a situacao de um cliente, o planejador financeiro
encontrara trés tipos de riscos para mensurar e avaliar quais serao as protecoes
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adequadas, se necessarias:
Riscos pessoais;
Riscos financeiros, exceto os de investimentos;

Riscos patrimoniais.

Pagina 20

Alteracao do titulo e do capitulo 2.

O texto do capitulo foi inteiramente alterado para refletir a alteracao dos capitulos.

Pagina 41

Alteracao do titulo e do capitulo 3.

O texto do capitulo foi inteiramente alterado para refletir a alteracdao dos capitulos.
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Volume V - Planejamento Fiscal

Pagina 14

O item “1.1.1.3. Aliquota” teve a alteracdo do ultimo paragrafo alterada para.

No caso do Imposto Predial e Territorial Urbano — IPTU, no municipio de Sao Paulo,
uma vez apurado o valor venal do imovel, o calculo do IPTU a pagar é realizado pela
aplicacdo das aliquotas, descontos e acréscimos definidos (Lei 15.889/2013):

a. Para os imoveis construidos e utilizados exclusiva ou predominantemente como
residéncia o imposto é calculado a razao de 1% do valor venal, com acréscimos e
descontos definidos por faixas de valor venal,

b. Para os demais imoveis construidos e terrenos, o imposto € calculado a razao de
15% do valor venal, com acréscimos e descontos também definidos por faixas de
valor venal que podem variar entre 1,20% e 4,20%, dependendo do tipo do imovel.
Por se tratar de tributo de competéncia dos municipios, as aliquotas variam de
acordo com o local do imovel.

Pagina 16

Inclusdo no item “1.1.2.1. Impostos”.

No ano de 2020, o Governo Brasileiro, avaliou o retorno da CPMF, para a tributacao
das transacoes financeiras eletronicamente. Seria aplicada a sistematica de utilizacao
de aplicativos para a tributacao eletrénica e automatica do tributo sobre transacoes
financeiras, sob aliquotas que iriam variar entre 0,2% até 0,4% de cada pagamento
efetuado.

A criacao deste novo intitulado “Imposto sobre Transacdes Financeiras - ITF”,
teria como finalidade também reduzir eventuais outros impostos, através de
uma integracao com a reforma da previdéncia. Contudo, ao final de estudos e
negociacoes, o Governo desistiu da criacao do tributo.

Pagina 17
O ultimo paragrafo do trecho sobre Taxas pelo exercicio do poder de policia teve a
redacgao alterada para.

Como exemplos de taxa cobrada em funcao do exercicio do poder de policia, que
podem variar em funcao de cada Municipio, citam-se: TFA - Taxa de Fiscalizacdao de
Anuncios, TFE - Taxa de Fiscalizacao de Estabelecimentos, TLIF - Taxa de Localizacao,
Instalacao e Funcionamento. O nao cumprimento das premissas definidas aos
estabelecimentos comerciais incorrem em infracdes, com cobrancas de encargos
fiscais.

25



Material oficial de estudo para o Exame CFP® no Brasil - Encarte de Atualizagbes 2024

Pagina 20

Inclusdo de paragrafo ao final do item “1.1.2.5. Empréstimos Compulsérios”.

Em 1990, com o objetivo de “enxugar a liquidez da economia” foi implementado
o Plano Collor | (Medida Provisdria 168/90), que determinou o blogueio dos saldos
superiores a 50 mil cruzados, depositados nas cadernetas de poupanca.

Pagina 24
O terceiro paragrafo do item “1.2.6. Principio da capacidade contributiva” teve a
redacao alteada para.

O melhor exemplo é o do Imposto sobre a Renda das Pessoas Fisicas - IRPF,

baseado justamente No sistema de isencdes e progressividade, para que as pessoas
contribuam de acordo com sua capacidade econbmica. Para tanto, a legislacao prevé
isencdo para aqueles que tiverem renda mensal, inferior a R$ 2.112,00; tributacdo

na aliquota de 7,5% para aqueles que tiverem renda mensal entre R$ 2112,01 e R$
2.826,65; tributacao na aliquota de 15% para aqueles que tiverem renda mensal entre
R$ 2.826,66 e R$ 3.751,05; tributacdo na aliquota de 22,5% para aqueles que tiverem
renda mensal entre R$ 3.751,06 e R$ 4.664,68; e tributacdo em 27,5% para agueles que
tiverem renda mensal superior a R$ 4.664,68 (Tabela progressiva vigente em 2023 -
Lei no. 14.663, de 28 de agosto de 2023).

Pagina 31

A Tabela mensal teve a redacao alterada para.

Tabela mensal - a partir de Maio de 2023

Rendimento Aliquotas (%) Deducao (R$)
Até R$ 2112,00 lsento -

De R$ 2.112,01 até R$ 2.826,65 7,50 158,40

De R$ 2.826,66 até R$ 3.751,06 15,00 370,40

De R$ 3.751,07 até R$ 4.664,68 22,50 651,73
Acima de R$ 4.664,68 27,50 884,96
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A Tabela anual teve a redacao alterada para.

Tabela anual - a partir de Maio de 2023

Base de calculo (R$) Aliguotas (%) Parcela a deduzir do IRPF (R$)

Até 2534411 ] ]
De 2534412 até 33.919,80 75 1.900,80
De 33.919,92 até 45.012,60 15,00 444480
De 45.012,61 até R$ 55.976,16 22,5 7.820,76
Acima de 5597616 27,5 10.619,52

Pagina 36

O segundo paragrafo do item “2.3.6.1. Acima de 65 anos” teve a redacdo alterada para.

Contudo, a legislacao prevé para as pessoas maiores de 65 anos uma deducao
adicional para fins de IRPF, no valor de R$ 1.903,98 por més (R$ 22.847,76 anual),
aplicavel exclusivamente com relacao aos proventos de aposentadoria. Trata-se

de uma isencao adicional, nao se confundindo com a faixa de isencao da Tabela
Progressiva. O contribuinte devera declarar como isenta a parcela de aposentadoria
até o limite anual de R$ 22.847,76 e somente computar como rendimento tributavel o
valor excedente a esta faixa de isencao. O valor tido como rendimento tributavel sera
tributado de acordo com a Tabela Progressiva Anual.

Pagina 39

A Tabela Tributa¢des da PLR teve a redacao alterada para.

Valor do PLR anual (R$) Aliquotas (%) Parcela a deduzir do IRPF (R$)

De 0,00 a 7.4071 0,0 -

De 740711 2 9.922,28 7,5 555,53

De 9.922,29 a 13.167,00 15,0 1.299,70
De 13.167,01 2 16.380,38 22,5 228723
Acima de 16.380,38 275 3106,25
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A Exemplo teve a redacao alterada para.

Considerando um contribuinte com rendimentos total do saldrio de R$ 325.000,00
no ano e um 13° salario de R$ 25.000,00, com 2 dependentes, respectivas despesas
com instrucado e despesas médicas anuais de R$ 2.000,00.

Note que as despesas com instrucao e despesas méedicas foram deduzidas da base
de calculo do imposto.

Rendimentos tributaveis 325.000,00
Previdéncia: 11% sobre teto de 750749 = 824,87 x 12 -9.898,49
Deducdo mensal por dependente: R$ 189,59 x 12 x 2 -4.550,16
Despesas com instrucao: limitada a R$ 3.561,50 por dependente -7123,00
Despesas medicas -2.000,00
Total das deducdes -19.571,65
Base de calculo do IR anual 305.428,35
275% sobre base de calculo do IR anual 83.992,80
Deducao mensal de R$ 884,96 x 12 -10.619,52
Imposto de Renda devido no ano 73.373,28
Pagina 98

Inclusdo de trecho ao final do Resumo.

Outros temas relevantes:

Tributo é toda prestacao pecuniaria compulsoria, em moeda ou cujo valor nela se
possa exprimir (Codigo Tributario Nacional — CTN);

Os tributos sao classificados em Impostos, Taxas e Contribuicoes;
Sujeito ativo é o ente publico competente ao qual o tributo é destinado;
Sujeito passivo é a pessoa fisica ou juridica a guem compete pagar o tributo;

O imposto tem por origem uma situacao que nao supde nem se conecta com
nenhuma atividade do Estado especificamente dirigida ao contribuinte;

As taxas, ao contrario dos impostos, sao cobradas em funcao de uma atuacao do
ente publico em favor do contribuinte;
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e A contribuicao de melhoria € o tributo cuja instituicao tem como origem a
valorizacao de bem imovel por forca de realizacao de obra publica;

e Ainstituicao de contribuicdes sociais € prerrogativa Unica da Uniao Federal e de
suas autarquias. Estados, Distrito Federal e Municipios nao tém competéncia para
instituir contribuicdes sociais;

e O imposto sobre a renda tem como fato gerador a aquisicao da disponibilidade
econdmica ou juridica de renda ou proventos de qualquer natureza (acréscimo
patrimonial).

Pagina 102

Alteracao das referéncias.
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Volume VI - Planejamento Sucessorio

Pagina 11

O paragrafo inicial apds a caixa de “para refletir” teve uma alteragao de palavra.

Antes se lia: (...). Além da dor da perda, a familia tera desafios importantes Nnos
primeiros meses, que poderiam ter sido amenizados mediante um planejamento
sucessorio eficiente.

Agora se |é: (..). Além da dor da perda, a familia tera desafios importantes nos
primeiros meses, que poderiam ter sido amenizados mediante um planejamento
sucessorio eficaz.

Pagina 1l
Inclusao do seguinte texto no item “1.2. Situagcao financeira projetada no momen-
to da sucessao”.

Na elaboracao do plano sucessorio € preciso fazer projecoes realistas das
necessidades da familia em caso da falta do provedor. E preciso considerar diversos
fatores, como a liquidez dos ativos, as despesas familiares fixas e variaveis, a projecao
de gastos ao longo dos anos e as alternativas de investimentos disponiveis que facam
frente aos projetos futuros.

Pagina 13

Alteraciao em trecho do item “2. Requisitos Legais”.

Onde se lia: (...) E incorreto afirmar que o planejamento sucessorio deve ser tema de
preocupacao unicamente das pessoas em idade avancada, pois em verdade onde
houver uma familia sempre ha a necessidade de protecao, independentemente da
idade dos seus membros.

Agora se |&: (..) E incorreto afirmar que o planejamento sucessorio deve ser tema de
preocupacao unicamente das pessoas em idade avancada. Na verdade, todas as
familias necessitam planejar a gestao do seu patrimoénio, independentemente da
idade dos seus membros.
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Alteracgao no trecho do item “2.1.1. Separagao total de bens”.

Antes se lia: Regime pelo qual os bens permanecem sob a administracao de
guem adquiriu ou recebeu e, portanto, nao se comunicam. Cada conjuge tem
direito apenas ao seu patrimbdnio pessoal, nao se formando propriedade conjunta
(comunhao).

Agora se |é: Previsto nos artigos 1.687 e 1.688 do Codigo Civil, € o regime pelo qual
0s bens permanecem sob a administracao de quem adquiriu ou recebeu e, portanto,
nao se comunicam. Cada conjuge tem direito apenas ao seu patrimoénio pessoal, nao
se formando propriedade conjunta (comunhao).

Pagina 14

Inclusao inciso no item “2.1.1.1. Separag¢ao Obrigatéria de Bens”.
Antes se lia: A separacao obrigatoria de bens ocorrera no casamento que envolver
pessoa Mmaior de 70 anos, pois a lei assim o prevé.

Agora se |é: A separacao obrigatoria de bens ocorrera no casamento que envolver
pessoa maior de 70 anos, pois a lei assim o prevé (inciso Il do artigo 1.641 do Codigo
Civil). (..)

Pagina 15

Inclusao do artigo em “2.1.2. Comunhao parcial de bens”.

Antes se lia: Regime pelo qual apenas os bens adquiridos onerosamente apods o
casamento se comunicam. (...)

Agora se |&: Regime previsto no artigo 1.658 e seguintes do Cédigo Civil pelo qual
apenas os bens adquiridos onerosamente apods 0 casamento se comunicam. (...)

Pagina 15

Adicdo do trecho ao fim do item “2.1.2. Comunhao parcial de bens”.

(..) Por frutos entendem-se os rendimentos do bem, como, por exemplo, aluguel e
dividendos.
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Alteracao da caixa de exemplo.

Antes se lia: Daniel, casado com Claudia, possui um imovel adquirido antes do
casamento. O bem sera particular dele, nao ensejando propriedade comum
(comunhao). Porém, em caso de locacao deste bem imovel, o aluguel do bem (fruto)
sera de propriedade conjunta.

Agora se |é: Daniel, casado com Claudia, possui um imovel adquirido antes do
casamento. O bem € de propriedade particular dele, nao ensejando comunhao.
Porem, em caso de locacao deste bem imaovel, o aluguel do bem (fruto) sera de
propriedade conjunta.

Pagina 16
Adicao de palavras para melhor contextualizagdo, no item “2.1.2. Comunhao Par-
cial de Bens".

Antes se lia: A opcao pelo regime da comunhao parcial de bens nao requer a
lavratura de pacto antenupcial, sendo o regime padrao de, consoante dispde o
artigo 1.640 do CC. Em outras palavras, caso os conjuges nao optem por outro
regime de bens, a comunhao parcial de bens sera automaticamente aplicada ao
casamento.

Agora se |é: A opcao pelo regime da comunhao parcial de bens nao requer a
lavratura de pacto antenupcial, sendo o regime padrao de casamento, consoante
dispde o artigo 1.640 do CC. Em outras palavras, caso os conjuges nao optem por
outro regime de bens, a comunhao parcial de bens sera automaticamente aplicada
ao matrimonio.

Pagina 16

Adicao de artigo no item “2.1.3. Comunhao universal de bens”.

Antes se lia: Regime pelo qual cada conjuge possui, na constancia do casamento,
patrimaonio proprio como se fosse casado pelo regime da separacao total de bens.

Agora se |é: Regime previsto no artigo 1.667 e seguintes do Codigo Civil pelo qual

sao de propriedade conjunta comum todos 0s bens, anteriores e posteriores ao
casamento, assim como as dividas posteriores ao casamento e as anteriores a ele que
tenham se revertido em proveito comum.
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Inclusao do artigo em “2.1.4. Participacao final nos aquestos”.

Onde se lia: Regime pelo qual cada conjuge possui, na constancia do casamento,
patrimaonio proprio como se fosse casado pelo regime da separacao total de bens.

Agora se |é: Regime previsto no artigo 1.672 e seguintes do Codigo Civil pelo qual
cada conjuge possui, na constancia do casamento, patrimonio proprio como se fosse
casado pelo regime da separacao total de bens.

Pagina 17

Inclusao de texto em caixa de texto “Meacgao e Heranga”.

Antes se lia: E de suma importancia ndo confundir meacdo com heranca. A meacio
€ um direito matrimonial. A heranca € um direito sucessorio. Assim sendo, mesmo No
caso de morte de um dos conjuges, os bens outorgados ao sobrevivente a titulo de
Meacao Nao possuem natureza sucessoria, tratando-se unicamente da distribuicao
de bens do casal em virtude do encerramento do casamento pela morte de um dos
conjuges.

Agora se |&: E de suma importancia ndo confundir meacdo com heranca. A meacao é
um direito matrimonial. A heranca € um direito sucessorio. Assim sendo, mesmo No
caso de morte de um dos conjuges, os bens outorgados ao sobrevivente a titulo de
Meacao Nao possuem natureza sucessoria, tratando-se unicamente da distribuicao
de bens do casal em virtude do encerramento do casamento pela morte de um

dos conjuges. E por essa razdo que sobre a meacao ndo incide o ITCMD, pois ndo ha
transferéncia de propriedade.

Pagina 20

Alteracao de palavra no item “2.4.1. Unido estavel de fato ou formalizada”.

Antes se lia: A unido estavel ocorre quando constatados os requisitos indicados

no item anterior, independentemente de sua formalizacao. Ainda, podem os
companheiros optarem por formalizar a relacao através de uma escritura publica de
uniao estavel.

Agora se |é: A unido estavel ocorre quando constatados os requisitos indicados

no item anterior, independentemente de sua formalizacao. Ademais, podem os
companheiros optarem por formalizar a relacao através de uma escritura publica de
uniao estavel.
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Alteracao em caixa de texto “Importante”.

Reconhecida a unido estavel, o companheiro sobrevivente passara a ter todos os
direitos matrimoniais e sucessorios. Nao reconhecida, os bens do falecido serdao
distribuidos exclusivamente entre seus herdeiros, sem inclusao do companheiro
sobrevivente.

Agora se |é: Também é comum a lavratura de escrita de “contrato de namoro” onde
as partes declaram gque nao mantém relacao visando constituir familia, mas sim
UM Namoro sem consequéncias sucessorias ou patrimoniais, com intuito de evitar
comunhao de bens decorrente da Unidao Estavel.

Pagina 20

O item “3.3.4.4. Heranc¢a jacente e heranga vacante” teve a redagao alterada para.

Antes de lia: Os regimes de bens aplicaveis a uniao estavel sao os mesmos aplicaveis
ao casamento (itens 2.1.1,21.2,21.3 e 21.4) e, assim como No caso do casamento, o
regime padrao e automatico sera o da comunhao parcial de bens, ressalvada apenas
a escolha formal de outro regime por parte dos companheiros. Ainda, vale destacar
gue se aplicam a uniao estavel as situacdes de separacao obrigatdria de bens.

Agora se |é: Os regimes de bens aplicaveis a uniao estavel sao os mesmos aplicaveis
ao casamento (itens 2.1.1,21.2,21.3 e 214) e, do mesmo modo, o regime padrao e
automatico sera o da comunhao parcial de bens, ressalvada apenas a escolha formal
de outro regime por parte dos companheiros. Ainda, vale destacar que se aplicam a
uniao estavel as situacoes que obrigam a separacao obrigatdria de bens.

Pagina 21

Adicao de palavras em “2.4.4. Reflexos Patrimoniais no término da unidao estavel”.

Antes se lia: O companheiro sobrevivente podera encontrar resisténcia ao
reconhecimento da unido estavel por parte dos herdeiros do falecido, os quais
poderdo impugnar o pedido e buscar fazer prova contrariamente ao alegado pelo
companheiro sobrevivente.

Agora se |1é: O companheiro sobrevivente podera encontrar resisténcia ao
reconhecimento da unido estavel por parte dos herdeiros do falecido, os quais
poderdao impugnar o pedido e buscar fazer prova contrariamente ao alegado pelo (a)
companheiro (a) sobrevivente.
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Alteracgao na caixa de texto “Importante”.

Antes se lia: Reconhecida a uniao estavel, o companheiro sobrevivente passara

a ter todos os direitos matrimoniais e sucessorios. Nao reconhecida, os bens do
falecido serao distribuidos exclusivamente entre seus herdeiros, sem inclusao do
companheiro sobrevivente.

Agora se |é: Reconhecida a unidao estavel, o (a) companheiro (a) sobrevivente passara
a ter todos os direitos matrimoniais e sucessorios na forma da lei. Nao reconhecida,
0s bens do falecido serdo distribuidos exclusivamente entre seus herdeiros, sem
inclusao do companheiro sobrevivente.

Pagina 21
Alteracdo em inicio de paragrafo em “2.5 Partilha de bens em conformidade com
o regime de bens”.

Antes se lia: Vale lembrar que o regime de bens é que define de que forma sera
construido o patrimonio comum, ou seja, a comunhao. (...)

Agora se |é: Conforme visto anteriormente, o regime de bens é que define de que
forma sera construido o patrimdnio comum, ou seja, a comunhao. (..).

Pagina 21
Inclusdo do artigo em “2.6.2.1. Conceito de legitima, disponivel e herdeiros
necessarios”.

A lei prevé que “pertence aos herdeiros necessarios, de pleno direito, a metade dos
bens da heranca, constituindo a legitima” (artigo 1.846 do Codigo Civil). (...)

Pagina 22
Alteracao do termo usado em “2.6.2.1. Conceito de legitima, disponivel e herdeiros
necessarios”.

Antes se lia: Caso nao haja qualquer estipulacao de beneficiar terceiros com relacao
a parcela disponivel, todos os bens serao distribuidos entre os herdeiros legais, nos
termos da lel.

Agora se |é: Caso nao haja qualquer estipulacao de beneficiar terceiros com relacao
a parcela disponivel, todos os bens serao distribuidos entre os herdeiros, consoante
previsto em lei.
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Pagina 23

Alteracao dos termos no item “2.6.2.2. Limitacao de doac¢ao a parcela disponivel”.

Antes se lia: Dada a previsao legal de protecao da legitima dos herdeiros necessarios,
a legislacao prevé uma limitacao com relacao a realizacao de doacdes que envolvam
mais de 50% do patrimoénio do doador, sendo considerada nula pelo Codigo Civil

a parte que ultrapassar a metade do patrimoénio do doador no ato da doagao. Em
outras palavras, o doador podera estabelecer uma doacao sobre a parcela disponivel
de seu patrimoénio, porém sempre resguardando 50% de seu patrimonio para fazer
frente a parcela legitima a qual os herdeiros necessarios tém direito.

Esta limitacao e aplicavel somente no caso de o doador possuir herdeiros necessarios
Vivos, ou seja, descendentes vivos (filhos, netos, bisnetos etc.), ascendentes vivos (pais,
avos, bisavos etc.), cOnjuge ou companheiro. Na auséncia destas pessoas nao havera
a restricao de reserva de 50% do patrimonio, porém continuara vigorando a proibicao
da doacao universal prevista comentada acima.

Agora se |é: Dada a previsao legal expressa de protecao da legitima dos herdeiros
necessarios, prevalece uma limitacao com relacao a realizacdao de doacdes que
envolvam mais de 50% do patrimoénio, sendo considerada nula pelo Codigo Civil
a parte que ultrapassar a metade do patrimoénio do doador no ato da doacao. Em
outras palavras, o doador podera estabelecer doacao sobre a parcela disponivel,
porém sempre resguardando 50% de seu patrimonio para fazer frente a parcela
legitima a qual os herdeiros necessarios tém direito.

Esta limitacao € aplicavel somente no caso de o doador possuir herdeiros necessarios
VivVos, ou seja, descendentes vivos (filhos, netos, bisnetos etc.), ascendentes vivos (pais,
avos, bisavos etc.), cOnjuge ou companheiro. Na auséncia destas pessoas nao havera
a restricao de reserva de 50% do patrimonio, porem continuara vigorando a proibicao
da doacao universal mencionada acima.

Pagina 26
Alteracédo do termo utilizado em “3.3.1.1 Descendentes sem existéncia de cénjuge/
companheiro”.

Antes se lia: (...). A lei prevé a igualdade entre todos os descendentes, inclusive entre
aqueles de relacionamentos diferentes e os adotivos.

Agora se lé: (..). A lei prevé a igualdade entre todos os descendentes, inclusive entre
aqueles de outros relacionamentos e os adotivos.
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Pagina 27
Alteracao de termos utilizados em “3.3.1.2 Descendentes com existéncia de
cdnjuge/companheiro”.

Antes se lia: Vale lembrar que inicialmente o cénjuge/companheiro sobrevivente ja
recebera sua meacao (item 3.2.1), o que implica dizer que ja recebera integralmente
aqueles bens que, por forca do matriménio/unido estavel, forem propriedade dele (..)

Agora se |&: Vale lembrar que inicialmente o conjuge/companheiro sobrevivente j&
tem direito a meacao (item 3.2.1), o que implica dizer gue mantera integralmente
aqueles bens que, por forca do matriménio/unido estavel, forem propriedade dele. (..))

Pagina 27
Exclusao dos quadros Inalienabilidade no testamento, Impenhorabilidade no
testamento e Incomunicabilidade no testamento e paragrafos entre eles.

Antes se lia: Com relacao aos demais itens (iii e v), o critério € puramente patrimonial
e matematico, pelo qual podemos afirmar, simplificando o conceito, que o cénjuge/
companheiro nao podera receber heranca sobre bens dos quais ja tenha recebido
meacao.

Agora se |é: Com relacao aos demais itens (iii e v), O critério esta relacionado ao
regime de casamento. Simplificando o conceito, podemos afirmar que o conjuge/

companheiro nao podera receber heranca sobre bens dos quais tenha direito a
mMmeacao.

Pagina 28

Alteracdo na caixa de texto “Importante”.

Antes se lia: No caso de comunhao parcial de bens na qual o cénjuge falecido nao
possua bens particulares, o conjuge/companheiro sobrevivente ja terd recebido
mMeacao de todos os bens existentes.

Agora se |é: No caso de comunhao parcial de bens na qual o conjuge falecido nao
possua bens particulares, o coOnjuge/companheiro sobrevivente ja tem direito a
mMeacao de todos os bens existentes.

Pagina 28
Alteracdo de termo em “3.3.1.2.1. Hip6teses nas quais o conjuge/companheiro ndo
concorre com os descendentes”.

Antes se lia: No que diz respeito a separacao obrigatoria de bens (item iv), a restricao a
heranca € uma penalidade imposta pela lei.
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Agora se |é: No que diz respeito a separacao obrigatoria de bens (item iv), a restricao
a heranca € uma condicao imposta pela lei.

Pagina 38

Adicao de informacgoes em “3.3.4.1 Colaterais: irmaos bilaterais e unilaterais”.

Onde se lia: Havendo irmaos, a integralidade da heranca sera concedida aos irmaos.
O Codigo Civil, contudo, estabelece diferencas entre irmaos bilaterais (por parte

de pai e mae) e irmaos unilaterais (s6 por parte de pai ou so por parte de mae -o
chamado ‘'meio-irmao’). (...)

Agora se |é: Nao havendo descendentes e ascendentes, contudo, havendo irmaaos, a
integralidade da heranca sera a eles concedida. O Codigo Civil, contudo, estabelece
diferencas entre irmaos bilaterais (por parte de pai e mae) e irmaos unilaterais (s6 por
parte de pai ou so por parte de mae — o chamado ‘meio-irmao’). (...)

Pagina 42

Inclusdo do seguinte texto no item “5.2.1. Regras gerais e especiais”.

Antes se lia: O Codigo Civil de 2002 estabeleceu em seu texto algumas diferencas
entre o casamento e a unidao estavel para fins de sucessao e recebimento de heranca.
Estas diferencas, contudo, geraram uma série de polémicas no mundo juridico, o
gue reverberou numa série de questionamentos judiciais que culminaram com uma
decisao definitiva do Supremo Tribunal Federal entendendo serem inconstitucionais
as diferencas estabelecidas entre uniao estavel e casamento.

Agora se |é: O Codigo Civil de 2002 estabeleceu em seu texto algumas diferencas
entre o casamento e a uniao estavel para fins de sucessao e recebimento de heranca.
Estas diferencas, contudo, geraram diversas polémicas no mundo juridico, o que
reverberou numa série de questionamentos judiciais gue culminaram com uma
decisao definitiva do Supremo Tribunal Federal entendendo serem inconstitucionais
as diferencas estabelecidas entre unido estavel e casamento.

Pagina 43

Alteracao de termos no item “3.5. Aceitacao e renuincia da heranga”.

Antes se lia: (...) Ocorrera de forma tacita, por outro lado, quando através de outros
atos puder se confirmar a intencao de aceitacao da heranca, como por exemplo no
caso do herdeiro que assume a posse e 0 Uuso dos bens do falecido ou aguele que se
habilita no inventario.

Em contrapartida, a rendncia é o ato formal pelo qual o herdeiro manifesta seu
desinteresse pelo recebimento da heranca. (...)

38



Material oficial de estudo para o Exame CFP® no Brasil - Encarte de Atualizagbes 2024

Agora se |é: (...) Ocorrera de forma tacita, por outro lado, guando por meio de outros
atos puder se confirmar a intencao de aceitacao da heranca, como por exemplo no
caso do herdeiro que assume a posse e 0 uso dos bens do falecido ou agquele que se
habilita no inventario.

Em contrapartida, a rendncia é o ato formal pelo qual o herdeiro manifesta

seu desinteresse pelo recebimento da heranca. A rendncia deve ocorrer
obrigatoriamente de forma expressa por meio de escritura publica ou termo judicial,
nao sendo possivel se presumir a rendncia ou se entender pela rendncia tacita da
heranca. (...)

Pagina 44

Alteracao de termo em “3.6. Excluidos da Sucessao”.

Antes se lia: (...) Assim sendo, em casos de exclusao, os descendentes do herdeiro
excluido poderao herdar através do direito de representacao, diferentemente do que
ocorre Nno caso de renuncia a heranca.

Agora se lé: (...) Assim sendo, em casos de exclusao, os descendentes do herdeiro
excluido poderao herdar por meio do direito de representacao, diferentemente do
que ocorre Nno caso de renuncia a heranca.

Pagina 48

Alteracdao do termo em “4.1.4 Clausulas restritivas”.

Antes se lia: (...) Importante destacar que a clausula de inalienabilidade pode ser
flexibilizada em condicdes especificas. Em primeiro lugar, alerta-se que nao ha
clausula de inalienabilidade vitalicia, ou seja, com a morte do donatario a restricao e
extinta, ndo se transferindo aos seus herdeiros. (...)

Agora se |é: (..). Importante destacar que a clausula de inalienabilidade pode ser
flexibilizada em condicdes especificas. Em primeiro lugar, alerta-se que nao ha
clausula de inalienabilidade eterna, ou seja, com a morte do donatario a restricao e
extinta, nao se transferindo aos seus herdeiros. (...)

Pagina 49

Adicdao do quadro “Atencao” em “4.1.4. Clausulas Restritivas”.

Texto adicionado: Em dezembro de 2022 o Superior Tribunal de Justica (STJ) afastou
inalienabilidade que causava mais prejuizo do que beneficio aos donatarios de
imovel. Segundo a Terceira Turma do Tribunal o cancelamento de clausulas de
inalienabilidade e de impenhorabilidade de um imdvel doado ha cerca de 20 anos
se justificava, na medida em que as restricoes comecaram a trazer mais problemas
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do que beneficios aos donatarios. Segundo o STJ 0 caso preenchia os requisitos
estabelecidos por precedentes judiciais para cancelamento dos gravames, quais
sejam: o falecimento dos doadores, a inexisténcia do risco de dilapidacao do
patrimonio dos donatarios ou de seus herdeiros, e o atendimento ao interesse das
proprias pessoas em protecao das quais foram estabelecidas as clausulas restritivas
(RECURSO ESPECIAL N° 2022860 - MG (2022/0125080-7)).

Pagina 52

Adicao do artigo em “4.1.7 Reversao e Revogacao”.

Trecho adicionado: A revogacao por ingratidao podera ser requerida: | - se o donatario
atentou contra a vida do doador ou cometeu crime de homicidio doloso contra ele;

Il - se cometeu contra ele ofensa fisica; Il - se o injuriou gravemente ou o caluniou:; IV
- se, podendo ministra-los, recusou ao doador os alimentos de que este necessitava
(artigo 557 do Codigo Civil).

Pagina 52

Alteracao de termo em “4.1.9. Interesses de credores na doacao’.

Antes se lia: A legislacao brasileira busca proteger os interesses dos credores contra
a alienacao de bens por parte do devedor, nao sendo licito ao devedor se desfazer
de seus bens de forma gratuita, atraves de doagao, sem que mantenha patrimonio
suficiente para fazer frente as dividas ja contraidas perante terceiros, sob pena de
caracterizacao de fraude.

Agora se |é: A legislacao brasileira busca proteger os interesses dos credores contra a
alienacao de bens por parte do devedor, nao sendo licito ao devedor se desfazer de
seus bens de forma gratuita, por meio de doacao, sem gque mantenha patriménio
suficiente para fazer frente as dividas ja contraidas perante terceiros, sob pena de
caracterizacao de fraude.

Pagina 53

Alteracao de termo em “4.2.1. Conceito”.

Antes se lia: A utilizacao do testamento pode auxiliar em muito o planejamento
sucessorio, inclusive servindo como ferramenta para distribuicao de bens de acordo
com o perfil de cada herdeiro ou, ainda, de estipulacao de condicao mais vantajosa
para determinado herdeiro.

Agora se |é: A utilizacao do testamento pode auxiliar em muito o planejamento
sucessorio, inclusive servindo como ferramenta para distribuicao de bens de acordo
com o perfil de cada herdeiro ou, ainda, de estipulacao de condicao mais vantajosa
para algum deles.
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Pagina 53
A caixa de texto “Testamento é revogavel” em “4.2.1. Conceito, teve a adigcao de
artigos”.

Trecho adicionado: O Codigo Civil define o testamento como um ato personalissimo
de carater revogavel, podendo ser mudado a qualquer tempo, e que pode envolver a
totalidade dos bens do testador, ou de parte deles, para depois de sua morte (artigos
1.857 e 1.858 do Codigo Civil). (..)

Pagina 54

Adicao de artigos em “4.2.3 Formas".

O Codigo Civil fixa as formas e classificacao dos testamentos, os quais podem ser
ordinarios ou especiais. Os testamentos ordinarios sao o testamento Publico, o
testamento Cerrado e o testamento Particular (artigo 1.862 do Codigo Civil). (...)

Pagina 55

Alteracao de termo em “4.2.5 Herdeiro menor”.

Antes se lia: Em casos como este, € possivel ao testador, através de clausula
especifica de testamento, instituir um curador legal para substituir o tutor legal na
administracao do patrimonio herdado pelo menor.

Agora se |é: Em casos como este, é possivel ao testador, por meio de clausula
especifica de testamento, instituir um curador legal para substituir o tutor legal na
administracao do patriménio herdado pelo menor.

Pagina 55

Adicao de artigo e texto em “4.2.6. Clausulas restritivas”.

Trechos adicionados: O Codigo Civil (artigo 1.848) permite, ainda, que o testamento
possa ser utilizado sobre a parcela legitima unicamente para fins de estipulacao

de clausulas restritivas, desde que o testador apresente um justo motivo para

tanto. Via de regra, o motivo apresentado € a incerteza com relacao a atos futuros

e a preocupacao com eventual dilapidacao de patrimoénio ou insucesso de
empreendimentos do herdeiro. Embora carece de previsao legal no mesmo sentido,
a pratica revela que tais restricdes sao passiveis de estipulacao em contratos de
doacao.
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Pagina 56

Adicao de trecho em “4.4 Planos de previdéncia”.

Trecho adicionado: Reitera-se, entretanto, a ressalva feita no item anterior sobre
a pendéncia de julgamento do STF sobre a matéria e que pode modificar o
entendimento que prevalece atualmente.

Pagina 57

Alteracao no trecho de “5.1.1 Holding de participacoes”.

Antes se lia: Por fim, podemos destacar também a possibilidade de utilizacao da
holding de participacdes para fins sucessorios atraves do ingresso de herdeiros em
posicdes minoritarias gue, porem, lhes permitam dar continuidade aos negocios da
familia em caso de falecimento do sdécio majoritario da empresa.

Agora se |é: Por fim, podemos destacar tambem a possibilidade de utilizagao da
holding de participacdes para fins sucessorios por meio do ingresso de herdeiros em
posicdes minoritarias gue, porem, lhes permitam dar continuidade aos negocios da
familia em caso de falecimento do sdécio majoritario da empresa.

Pagina 57

Alteracgdes no trecho de “5.12. Holding Imobiliaria”.

Antes se lia: A renda decorrente de aluguéis recebida diretamente por pessoas fisicas
é tributada de acordo com a Tabela Progressiva Mensal, sendo posteriormente sujeita
a ajuste anual por ocasiao da Declaracao do IRPF. A aliquota da renda de aluguéis,
portanto, pode atingir o patamar de 27,5%.

Agora se |é: A renda decorrente de aluguéis recebida diretamente por pessoas fisicas
é tributada de acordo com a Tabela Progressiva Mensal, sendo posteriormente sujeita
a ajuste anual por ocasiao da Declaracao do IRPF. A aliqguota do IRPF incidente sobre
a renda de aluguéis, portanto, pode atingir o patamar maximo de 27,5%.

Pagina 58

Adicoes no trecho de “5.12. Holding Imobiliaria”.

Agora se |é: (..). Eventual opcao pelo regime do Lucro Real deve ser avaliada de
acordo com a relacao de despesas incorridas pela holding imobiliaria, pois neste caso
a relacdo 'receita/despesas’ gera um impacto direto na carga tributéria efetiva. O
mMais comum € que a holding imobiliaria opte pelo regime do Lucro Presumido, na
medida em que esse tipo de empresa NAo Possui Muitas despesas, de modo que a
opc¢ao pelo Lucro Real tende a ser desvantajosa.

E importante destacar que a transmissdo de propriedade de bens imdveis para uma
holding imobiliaria tambem € operacao tributavel pelo Imposto sobre a Transmissao
de Bens Imoveis (ITBI).
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Pagina 58

Adicdo de data para o inciso em “5.2.1. Regras Gerais e Especiais”.

A IN CVM 175 de 2022 dispde, em relacao as cotas de classe aberta dos fundos de
investimento, que as mesmas nao podem ser objeto de cessao ou transferéncia,
exceto Nos casos de:

Pagina 59

Alteraciao em caixa de exemplo em “5.2.2 Fundos dechados”.

Antes se lia: Suponha um fundo exclusivo fechado com 100 cotas, valendo R$ 500.000
cada. O Patrimoénio Liquido do fundo €, portanto, R$ 50 milhdes. O investidor podera
doar em vida, por exemplo, 30 cotas para o herdeiro A, 30 para o herdeiro B e 40 para
o herdeiro C, sempre respeitando a legislacao em vigor. O usufruto das cotas doadas
do investidor.

Agora se & Suponha um fundo exclusivo fechado com 100 cotas, valendo R$ 500.000
cada. O Patriménio Liquido do fundo é, portanto, R$ 50 milhdes. O investidor poderd

doar em vida, por exemplo, 30 cotas para o herdeiro A, 30 para o herdeiro B e 40 para
o herdeiro C, sempre respeitando a legislacao em vigor. O usufruto das cotas doadas
pode permanecer com o investidor.

Pagina 60

Adicao de paragrafos em “5.3.1. Bens e direitos no exterior”.

Trecho adicionado: Extremamente relevante considerar que os rendimentos
obtidos por meio de empresas offshores detidas por residentes fiscais brasileiros
sao tributados apenas quando ha a realizacao efetiva desse ganho por parte dos
socios, por exemplo, quando ha distribuicao de dividendos. No curso do ano de 2023
foram propostas mudancas legislativas visando antecipar a tributacao para o dia

31 de dezembro de cada ano, independentemente do evento de efetiva realizacao
do ganho. Cite-se, como exemplo, a Medida Provisdria n° 1171/2023, cuja vigéncia foi
encerrada sem sua conversao em lei.

Apesar da referida MP nao ter sido convertida em lei, o Governo Federal apresentou
junto ao Congresso o Projeto de Lei n® 4173/2023 com teor semelhante, prevendo a
tributacao dos lucros apurados pelas entidades controladas no exterior por pessoas
fisicas residentes no Pais dia 31 de dezembro de cada ano.

Nesse sentido, € fundamental que o profissional de planejamento esteja atento

as possiveis mudancas na legislacao, especialmente considerando a tendéncia de
tributacao dos lucros de empresas offshores detidas por residentes fiscais no Brasil,
haja vista que, caso aprovadas, podem alterar significativamente a estratégia de
alocacao de recursos fora do Brasil.
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Pagina 62

Adicao de paragrafo no item “5.3.2 Trust".

Paragrafo adicionado: Importante destacar que, tal qual mencionado no téopico
precedente, no decorrer de 2023 foram apresentadas propostas de atualizacao no
regime tributério envolvendo trusts, consoante consta do Projeto de Lei n° 4173/2023,
O que exige atenc¢ao especial no planejamento patrimonial em razao da possibilidade
de alteracao do regime tributario envolvendo esse instituto.

Pagina 62

Adicao de trecho dentro do paragrafo em “5.3.3. Fundagoes”.

Antes se lia: No caso das fundacdes, estas possuem personalidade juridica propria.
Assim, uma fundacao € uma universalidade de bens e direitos, distinta da dos
fundadores, beneficiarios e administradores, instituida por escrito, seja por escritura
publica ou testamento, podendo ter um ou mais fundadores.

Agora se |é: No caso das fundacdes, estas possuem personalidade juridica propria.
Assim, uma fundacao € uma pessoa juridica de direito privado, que Nao possui

fins lucrativos e que servem aos objetivos especificos declarados no seu ato de
constituicao, sempre voltada ao interesse publico. Constitui uma universalidade de
bens e direitos, distinta da dos fundadores, beneficiarios e administradores, instituida
por escrito, seja por escritura publica ou testamento, podendo ter um ou Mmais
fundadores.

Pagina 63

Alteracao de termo em “5.3.3. Fundagodes”.

Antes se lia: A constituicao de fundacdes pode ser considerada um instrumento

de planejamento sucessorio na medida em que muitas familias optam por verter
parte do patrimonio para a realizacao de filantropia, o que pode incluir beneficios
fiscais relacionados a eventual receita relacionada aos objetivos sociais da fundacao,
consoante o cumprimento de diversos requisitos legais.

Agora se |é: A constituicao de fundacdes pode ser considerada um instrumento de
planejamento sucessorio na medida em que muitas familias optam por verter parte
do patrimonio para a realizacao de filantropia, o que pode incluir beneficios fiscais
relacionados a eventual receita auferida que esteja relacionada aos objetivos sociais
da fundacao, consoante o cumprimento de diversos requisitos legais.
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Pagina 66

Inclusao de trecho e referéncia de artigo.

Trecho adicionado: Portanto, enquanto nao houver lei complementar disciplinando

a matéria, a vedacao permanecera. Importante destacar que a Proposta de Emenda
Constitucional (PEC) n°® 45/2019, usualmente chamada de PEC da Reforma Tributéria
preveé alteracdes na disciplina do ITCMD referente a tributacao de bens no exterior. Nesse
sentido, assim dispde o artigo 16 da referida PEC:

‘Art.16. Até que lei complementar regule o disposto no art. 155, § 1°, 11, da Constituicao
Federal, o imposto incidente nas hipodteses de que trata aquele dispositivo competira a:

| — relativamente a bens imaoveis e respectivos direitos, ao Estado da situacao do bem, ou
ao Distrito Federal;

Il - se o doador tiver domicilio ou residéncia no exterior:
a. ao Estado onde tiver domicilio o donatario ou ao Distrito Federal;

b. se o donatario tiver domicilio ou residir no exterior, aoc Estado em que se encontrar o
bem ou ao Distrito Federal:

Il — relativamente aos bens do de cujus, ainda que situados no exterior, ao Estado onde
era domiciliado, ou, se domiciliado ou residente no exterior, onde tiver domicilio o herdeiro
ou legatario, ou ao Distrito Federal.

Como se nota a proposta cria uma solucao temporaria, até que seja promulgada
lei complementar regulando o assunto, mas ja traz impactos sobre planejamentos
patrimoniais que envolvam bens situados No exterior.

Referida PEC foi aprovada na Camara dos Deputados, contudo, em setemibro de 2023,
aguardava apreciacao do Senado Federal. Portanto, € necessaria devida atencao no
momento da avaliacao do planejamento patrimonial, tendo em vista a possibilidade
de mudancas significativas na disciplina juridica referente ao ITCMD, impactando a
estrategia tributaria.

Pagina 67
Adicdo de trecho em “6.1.4. Aliquota”.

A aliguota é definida por cada um dos Estados e pelo Distrito Federal dentro de sua
competéncia tributaria, sendo, porém limitada a uma aliquota maxima de 8% (oito
por cento). Destaca-se que a Proposta de Emenda Constitucional (PEC) n° 45/2019,
usualmente chamada de PEC da Reforma Tributaria, prevé a possibilidade de
aplicacao de aliquotas progressivas do ITCMD sobre bens doados e herdados, o que
pode impactar o calculo do montante devido em planajemtnos patrimoniais que
resultem na incidéncia do ITCMD.
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Pagina 68

Correcao dos valores no item “6.1.7. Isengoes”.

Antes se lia: As isencdes do tributo variam de acordo com a legislacao estadual
editada por cada Estado da Federacao e Distrito Federal. Exemplificando, em Sao
Paulo ha isencao para doacdes cujo valor nao ultrapassar 2500 UFESPs ao ano, o
que corresponde ao montante de R$ 79.925,00 em 2022. Como a isencao se aplica
anualmente e considerando cada donatario, uma familia com 04 filhos poderia doar
um total de R$ 319.700,00 ao ano (R$ 79.925,00 por filho) sem a incidéncia de ITCMD,
O que pode se transformar em um otimo planejamento sucessorio se feito de forma
organizada em longo prazo.

Agora se |é: As isencdes do tributo variam de acordo com a legislacao estadual
editada por cada Estado da Federacao e Distrito Federal. Exemplificando, em Sao
Paulo ha isencao para doacdes cujo valor nao ultrapassar 2500 UFESPs ao ano, o

que corresponde ao montante de R$ 85.640,00 em 2023. Como a isencdo se aplica
anualmente e considerando cada donatario, uma familia com 04 filhos poderia doar
um total de R$ 342.600,00 ao ano (R$ 85.640,00 por filho) sem a incidéncia de ITCMD,
0 que pode se transformar em um otimo planejamento sucessorio se feito de forma
organizada em longo prazo.

Pagina 70

Alteracao do termo em “6.3.2. Fato gerador”.

Antes se lia: (...) Nesse caso, havera incidéncia do imposto de renda sobre o ganho de
capital, correspondente a diferenca entre o valor de mercado e o valor declarado. {(...)

Agora se |é: (...) Nesse caso, em tese, haverad incidéncia do imposto de renda sobre
0 ganho de capital, correspondente a diferenca entre o valor de mercado e o valor
declarado. (..)

Pagina 70

Adicao no quadro “Atencdo” em “6.3.2. Fato gerador”.

AT? Turma do STF, no bojo do processo ARE 1387761 AgR/ES, decidiu que a doacdo de
imovel nao gera para o doador qualquer tipo de acréscimo patrimonial, o que igualmente
Nao seria O Caso Por ocasiao de eventual transferéncia causa mortis e nas doacdes em
adiantamento de legitima. Dessa forma, ainda que a transferéncia seja realizada por
valores de mercado nos termos dos §§1° e 2° do art. 23 da Lei n° 9.532/1997, estaria isenta
de Imposto de Renda. Isso porque, segundo consta da decisao: “referidas leis ordinarias,
ao estabelecerem que a doacao constitua acréscimo patrimonial para o doador, mesmo
que acréscimo resultante de valorizacao de mercado, invadem campo legislativo ja
preenchido por norma reservada a lei complementar, considerando-se que, com a
doacao, o doador se desfaz de seu patrimonio, fato juridico nao gerador de aquisicao de
disponibilidade econdtmica”.
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Pagina 84

Alteracdao em “6.3.3. Base de calculo”.

Antes se lia: Por conta da incidéncia do IRPF, € importante que se avalie sempre
a conveniéncia e viabilidade da atualizacao de quaisquer valores por ocasiao da
sucessao.

Agora se |é: Reiterando o quanto informado no topico acima sobre o entendimento
da 1° Turma do STF sobre o assunto, por conta do entendimento das autoridades
fiscais sobre a incidéncia do IRPF, € importante que se avalie sempre a conveniéncia
e viabilidade da atualizacao de quaisquer valores por ocasiao da sucessao.

Pagina 74
Alteracdao em exercicio de fixagao 2 (alternativa C).
Antes se lia:

C. Mesmo na constancia do matrimonio, nao se comunicam as rendas de carater
salarial, ou seja, tais valores nao ensejam direito a meacao.

Agora se |é:

C. Durante a constancia do matrimdénio ndo se comunicam as rendas de carater
salarial, ou seja, tais valores nao ensejam direito a meacao.

Pagina 75
Alteracdao em exercicio de fixagcdo 3 (enunciado e alternativa C).
Antes se lia:

3. Renata, casada em regime de separacao total de bens com Jorge, faleceu hoje,
sem deixar descendentes nem ascendentes, deixando apenas dois irmaos. Sobre a
sucessao legitima, € correto afirmar que:

C. A heranca devera ser inteiramente concedida a Jorge, ainda que o0 casamento
tenha se dado no regime de separacao total de bens.

Agora se |é:

3. Renata, casada em regime de separacao obrigatoria de bens com Jorge, faleceu
hoje, sem deixar descendentes nem ascendentes, deixando apenas dois irmaos.
Sobre a sucessao legitima, é correto afirmar que:

D. A heranca devera ser inteiramente concedida a Jorge, ainda que o casamento
tenha se dado no regime de separacao obrigatoria de bens.

47



Material oficial de estudo para o Exame CFP® no Brasil - Encarte de Atualizagbes 2024

Pagina 76

Alteracao em exercicio de fixacao 8 (Assertiva ).

Antes se lia:

l. A base de calculo corresponde ao valor econdmico dos bens transmitidos aos
herdeiros.

Agora se |é:

I. No caso de doacao ou sucesso causa mortis envolvendo imaoveis, o imposto e
devido ao Estado onde localizado o imaovel.

Pagina 76

Alteracdao em resposta do exercicio 3.

Antes se lia: Alternativa correta: C. O conjuge casado no regime de separacao total de
bens nao tem direito a meacao. Contudo, inexistindo descendentes e ascendentes,

o0 cOnjuge passa a ter direito a heranca, por forca da vocacao hereditaria. Trata-se, no
caso, de heranca, e nao de meacao.

Agora se |é: Alternativa correta: C. O conjuge casado no regime de separacao
obrigatoria de bens nao tem direito a meacao. Contudo, inexistindo descendentes e
ascendentes, o cOnjuge passa a ter direito a heranca, por forca da vocacao hereditaria.
Trata-se, No caso, de herancga, e nao de meacao.

Pagina 78

Alteracdao no resumo, no segundo e terceiro paragrafo.

Antes se lia: (). Na elaboracao do plano sucessorio € preciso fazer projecdes realistas das
necessidades da familia em caso de falta do provedor, sendo a liquidez a necessidade mais
imediata da familia.

O planejador financeiro devera propor a partilna dos bens junto acs herdeiros necessarios

e eventuais beneficiarios, respeitando as regras juridicas vigentes na legislacao brasileira, e
atendendo a vontade expressa de seu cliente. Protecao de familiares incapazes e doacoes de
carater filantropico também deverao ser consideradas além de questoes de natureza tributaria.

Agora se lé: (..). Na elaboracao do plano sucessorio € preciso fazer projecdes realistas das
necessidades da familia em caso de falta do provedor, sendo a liquidez a necessidade mais
imediata 0 momento da sucessao.

O planejador financeiro devera assessorar No planejamento sucessorio propondo a realizacao da
partilna dos bens considerando a existéncia de herdeiros necessarios e eventuais beneficiarios,
sempre respeitando as regras juridicas vigentes na legislacao brasileira, e atenden-do a vontade
expressa de seus clientes. Protecao de familiares incapazes e doacdes de carater filantropico
também deverao ser consideradas além de questdes de natureza tributaria.
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Pagina 78

Alteracdao no resumo, no item “1. Separacgao total de bens".

Antes se lia: Este regime de bens pode ser livremente estipulado antes do casamento
atraveés da lavratura de pacto antenupcial (separacao convencional) ou, ainda, pode
ser obrigatorio por lei em determinadas hipoteses previstas no Codigo Civil (por
exemplo, pessoa maior de 70 anos).

Agora se |é: Este regime de bens pode ser livremente estipulado antes do casamento
por meio da lavratura de pacto antenupcial (separacao convencional) ou, ainda, pode
ser obrigatorio por lei em determinadas hipoteses previstas no Codigo Civil (por
exemplo, pessoa maior de 70 anos).

Pagina 79
Alteracdao em termo, no item “Reflexos Patrimoniais no Término da Sociedade
Conjugal”.

Antes se lia: O casamento se encerra pela morte de um dos conjuges ou se dissolve
através do divorcio. (...)

Agora se |é: O casamento se encerra pela morte de um dos conjuges ou se dissolve
por meio de divorcio. (...

Pagina 79
Alteracdao em termo, no item “Reflexos Patrimoniais no Término da Sociedade
Conjugal”.

Antes se lia: Em caso de encerramento do casamento (morte do conjuge) devera ser
instaurado o inventario dos bens deixados pelo falecido, que devera inicialmente determinar
qual a meacao de direito do conjuge sobrevivente, individualizando o patrimonio individual
de cada conjuge e direcionando o patrimonio particular do falecido para seus herdeiros.

Agora se |é: Em caso de encerramento do casamento (morte do conjuge) devera ser
instaurado o inventario dos bens deixados pelo falecido, onde inicialmente sera determinada
qual a meacao de direito do conjuge sobrevivente, individualizando o patrimonio individual
de cada conjuge e direcionando o patrimonio particular do falecido para seus herdeiros.

Pagina 80

Alteragcao em termo, no item “Uniao Estavel”.

Antes se lia: E a convivéncia publica, continua e duradoura, com o objetivo de
constituir familia. (...)

Agora se |&: E a convivéncia publica, continua e duradoura, com o objetivo de
constituir familia, conforme a seguir: (...)
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Pagina 80

Alteracdao em termo, no item “Uniao Estavel”.

Antes se lia: A disposicao de bens em vida € uma prerrogativa de qualquer pessoa.
Porem, por lei nao é possivel a realizacao da chamada doacao universal, ou seja, a
doacao de todos 0s bens que a pessoa possua.

Agora se |é: A disposicao de bens em vida € uma prerrogativa de qualquer pessoa.
Poréem, a lei veda a realizacdo da chamada doacao universal, ou seja, a doacao de
todos os bens que a pessoa possua. (...)

Pagina 81

Alteracdao em termo, no item “Meacao versus Heranga".

Antes se lia: Ao final deste procedimento, os bens que couberem ao falecido (bens
particulares mais a meacao do falecido) serao destinados a formacao da heranca e
serao distribuidos a seus herdeiros conforme as proporcoes previstas no Codigo Civil.

Agora se |é: Ao final deste procedimento, os bens que couberem ao falecido (bens
particulares mais a sua) serao destinados a formacao da heranca e serao distribuidos
a seus herdeiros conforme as proporcoes previstas no Codigo Civil.

Pagina 81

Adicdao em “Ordem de Vocacdo Hereditaria”.

1. Descendentes + conjuge (a depender do regime de casamento).

2. Ascendentes + conjuge (independentemente do regime de casamento).

Pagina 81

Alteraciao em “Descendentes + Conjuges”.

Antes se lia:

Todos os descendentes sao considerados herdeiros necessarios (filhos, netos, bisnetos etc.)
e, existindo descendentes, toda a heranca sera considerada jacente e apds procedimento
de diligéncias de arrecadacao e ultimado o inventario, sem que haja herdeiro habilitado,
ou penda habilitacao, sera a heranca declarada vacante, hipotese em que os bens
arrecadados passarao ao dominio do Municipio ou do Distrito Federal, se localizados nas
respectivas circunscricoes, incorporando-se ao dominio da Uniao quando situados em
territorio federal.

Agora se |é:

Todos os descendentes sao considerados herdeiros necessarios (filhos, netos, bisnetos etc.)
e, existindo descendentes, toda a heranca sera distribuida na categoria “descendentes +
conjuge’ nao sendo contemplados de nenhuma forma os ascendentes e os colaterais.
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Pagina 82

Alteracao em “Heranga Jacente e Vacante”.

Antes se lia: Na auséncia de todos os herdeiros previstos na legislacao, ou seja,
descendentes, ascendentes, cOnjuge ou companheiro e colaterais até 4° grau, a
heranca sera declarada heranca jacente €, com isto, os bens do falecido passarao a
ser de propriedade do Municipio em que se localizarem ou do Distrito Federal, caso |a
se localizem. A heranca jacente ocorre guando nao ha herdeiro certo e determinado,
ou quando ndo se sabe da existéncia dele, ou ainda, quando é renunciada pelos
herdeiros. E uma sucessdo “sem dono atual”. A heranca vacante ocorre quando a
heranca € devolvida a fazenda publica por se ter verificado nao haver herdeiros que
se habilitassem no periodo de jacéncia.

Agora se |é: Na auséncia de todos os herdeiros previstos na legislacao, ou seja,
descendentes, ascendentes, cOnjuge ou companheiro e colaterais até 4° grau, a
heranca sera considerada jacente. Portanto, a heranca jacente ocorre quando nao

ha herdeiro certo e determinado, ou quando Nnao se sabe da existéncia dele. Apos o
procedimento previsto em lei sem que haja herdeiro habilitado, ou penda habilitacao,
sera declarada heranca vacante e, com isto, os bens do falecido passarao a ser de
propriedade do Municipio em que se localizarem ou do Distrito Federal, caso Ia se
localizem. Quando todos os chamados a suceder renunciarem a heranca, sera esta
desde logo declarada vacante.

Pagina 84

Alteracdao em “Testamento”.

Antes se lia: A presenca e assessoria de advogado € obrigatdria para a lavratura do
testamento.

Agora se |é: A presenca e assessoria de advogado € recomendavel para a lavratura do
testamento.

Pagina 85

Alteracao em “Seguro de Vida e Planos de Previdéncia”.

Antes se lia: (...) Ha isencao para os valores recebidos a titulo de indenizacao.

Agora se |é: (..) Ha isencao de imposto de renda para os valores recebidos a titulo de
indenizacao.
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Pagina 85

Alteracao em “Holding de Participacoes”.

Antes se lia: Por fim, podemos destacar também a possibilidade de utilizacao da
holding de participacdes para fins sucessorios atraves do ingresso de herdeiros em
posicdes minoritarias gue, porem, Ihes permitam dar continuidade aos negocios da
familia em caso de falecimento do sécio majoritario da empresa.

Agora se |é: Por fim, podemos destacar também a possibilidade de utilizacao da
holding de participacdes para fins sucessorios por meio do ingresso de herdeiros em
posicdes minoritarias gue, porem, Ihes permitam dar continuidade aos negocios da
familia em caso de falecimento do sécio majoritario da empresa.

Pagina 87

Alteracao em “Bens e direitos no Exterior”.

Antes se lia: O investimento no exterior direto na pessoa fisica Nnao costuma se
mostrar benéfico do ponto de vista tributario, pois Nnao permite a compensacao de
perdas de determinado investimento com ganhos de outro, sendo recomendavel,
neste sentido, a realizacao do investimento através de uma estrutura juridica no
exterior, como empresa offshore ou fundo exclusivo, por exemplo.

Agora se |é: O investimento no exterior direto na pessoa fisica Nao costuma se
mostrar benéfico do ponto de vista tributario, pois Nao permite a compensacao de
perdas de determinado investimento com ganhos de outro, sendo recomendavel,
neste sentido, a realizacao do investimento por meio de uma estrutura juridica no
exterior, como empresa offshore ou fundo exclusivo, por exemplo.

Pagina 87

Inclusao de texto em “Bens e direitos no Exterior”.

Trecho adicionado: Destaca-se a possibilidade de modificacao da disciplina juridica
relacionada aos bens e direitos no Exterior em razdo do Projeto de Lei n° 4173/2023
que preve a tributacao dos lucros apurados pelas entidades controladas no exterior
por pessoas fisicas residentes no Pais dia 31 de dezembro de cada ano.

Pagina 87
Inclusdo de paragrafo em “Trust”.
Trecho adicionado:

Além da finalidade sucessoria os trusts podem ser utilizados para fins de protecao
patrimonial e até de planejamento tributario, a depender da jurisdicao onde se
localizem.
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Importante destacar que, tal gual mencionado no topico precedente, no decorrer de
2023 foram apresentadas propostas de atualizacao no regime tributario envolvendo
trusts, consoante consta do Projeto de Lei n° 4173/2023, o que exige atencdo especial
no planejamento patrimonial em razao da possibilidade de alteracao do regime
tributario envolvendo esse instituto.

Pagina 87

Alteracao em “Imposto de Renda”.

Antes se lia: O fato gerador, no caso das sucessodes, € 0 acréscimo patrimonial
implementado através de ganho de capital realizado pelo espdlio, uma vez que para
0s herdeiros a heranca € isenta do IR;

Agora se |é: O fato gerador, No caso das sucessdes, € o acréscimo patrimonial
implementado por meio de ganho de capital realizado pelo espdlio, uma vez que
para os herdeiros a heranca € isenta do IR,

Pagina 87

Alteracao em “Imposto de Renda’.

Antes se lia: (...) A legislacao prevé ainda a aplicacao de outros percentuais de
reducao para imoveis adquiridos a partir de 1988, através da aplicacao de formulas
mMatematicas que levam em consideracao o numero de meses decorridos entre a
data de aquisicao e a data da venda do imovel.

Agora se |é: (..) A legislacao prevé ainda a aplicacdao de outros percentuais de
reducao para imoveis adquiridos a partir de 1988, por meio da aplicacao de formulas
mMatematicas que levam em consideracao o numero de meses decorridos entre a
data de aquisicao e a data da venda do imovel.

Pagina 91
Alteracgao no glossario.
Trecho adicionado:

Regime pelo qual todos os bens, anteriores e posteriores ao casamento sao de
propriedade conjunta, salvo recebidos com clausula de incomunicabilidade.

Pagina 92

Alteracao no glossario.

Antes se lia: Ingratidao - Ocorre quando o donatéario pratica atos graves contra a
pessoa do doador, em cuja situacao a doacao podera ser revogada.

Agora se |é: Ingratidao - Ocorre quando o donatario pratica atos graves contra a
pessoa do doador, em cuja situacao a doacao podera ser revogada.
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Pagina 93

Alteracgao no glossario.

Antes se lia: Testamento publico - E aquele feito por tabelido através da lavratura de
escritura em cartorio.

Agora se |&: Testamento publico - E aquele feito por tabelido por meio da lavratura
de escritura em cartorio.

Pagina 87

Alteracao no glossario.

Antes se lia: Trust - Instituicao constituida por um instituidor (settlor) a partir

da transferéncia de determinado patrimonio para que o trust, através do seu
administrador nomeado (trustee), se encarregue da guarda e administracao de tais
bens sempre no melhor interesse do beneficiario indicado pelo fundador.

Agora se |é: Trust - Instituicdo constituida por um instituidor (sett/or) a partir

da transferéncia de determinado patrimonio para que o trust, por meio do seu
administrador nomeado (trustee), se encarregue da guarda e administracao de tais
bens sempre no melhor interesse do beneficiario indicado pelo fundador.
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